aaliall g dsliall i o) 45yl

2016. 12. 31 tie iygiial) 5554

sasgall clbilualls leiall clibuall @i 8



ERNST & YOUNG et Associés CONEX

1/2, place des Saisons B.P. 3225
92400 Courbevoie - Paris-La Défense 1 Nouakchott
France République Islamique de Mauritanie

aalially 4o Luall Luidagll A<,
avi

2016. 12. 31 i duguial 5,5l
sangall cibilually Bhial) cblual) cllay e i

Las 2016/12/31 iy (e sanall) e jill LSy avindd 3580 33 yall Bansal) Zgind) ALl cliboall 3855 Liad 3
HEIN <

2016. jead 31 L] sas gl cbleal) dnlje —

2016. jiead 31 Ll sasgal) Aol Qles —

Bangall 8 Jlga¥) Gugiy s ol -

asgal) AAd) Gllea clddn Jeas —

Gaaaa g (6)als sasieal duuladl zaliall eﬁ badle et G)Sia Gbluall 3l 8 WS

e 31 Ll L) A senall s sall Al Agnia sl R8sl Bypn dasd 3aasall ALl cllad) o3 8 Wy can s
o8 5acinal) Tpnnpall Uiy 2016 Aid 52 gall Zpsidll gl 5 I V) (e Aol 5yem Dy o3 LS 2016

AFRS g Jpanal G5l lal

<._55)5‘ WL ST

Adsdl) Anll ALl g 4y L (o3 BAN e WUl s sall ALl lball 038 Jon (sl ehul (o8 L ghane Jiam
() il ghne) By i) 138 8 el U Aiudly (ISA) 5ol

Ll in) ae cblual) (3855 3 Al Digal) cl@laly [ESBA - di5ad lids A sandl e Aals 2D Jass L)
caclsall o3 g liajts ) AEMAY) Sl gsnall

AL sl e W) elay dalieg 4818 Lo Jaasiall Aaalyall A 5 Ldal) cildanall o e W)



S Al o
Ll 52 sadinall 2Ll alaill Gada 5 sl ALl ililioad) 23g) Balall masill 5 dlacy) e Asie et 4580 330 )
0555 Gy 53 pall AL Q31N Syl sy slae s Aadiy ol Aalall A8 el 4 sl Aalig)) G L (IFRS)
celadl S s e deal il olgu Al (15l e AMA

slhac) Gy lelalis Alialsa e AS5A1 ) 508 auit Adghuss Y] D) paafialld csaspall AL A1 lae] die
653 Y1l 13 V) Ly Gl ol el Tl ades & ghune L) pansi LS Lehalits Alial gy Ailaiall il slaal)
Al Jola () 2smg pae Al 8 3laadl) Cadg ol A55a) b

Al L) alae) clehaly Gyl e RS0 3l 2k

Gl Al s
slhaal §f 555 oo deali A ime (o (553 Y sasgal) Gl W30 O Jsd o gl (o Jpeanll 8 Liaga Jia
LY e i el o Jseanll dasiye Jsdall placall o), aspall Adlal) cibiluall Jsa Wiy con ps slac) aa

ISA uled ks Gl ) 8 ALIS Abeay Cigaall (e Sl e Y (5305
LA o Gadine sl 828 Bsemr 55 CilS 13 850 5 Aala oy elhal o s e pati of 0Sa ol
Al el oda e teliy (paniiall Ciyla (e 333000 Apnlaiy)
P AL, Lo 5yl e e (sige oS SAL Ll ISA Aol juleall Wy olinsal (g3 sl ) i
celadl s e Aaal cul€ elgas Al e o sansall AWl 21l elgial jlad iy aad -
sla syl AU cpabll 5 AV aen 5 HUadY) oda (e aall Auliall Gl T pia gy oyl Lidd LS
-gﬁi)”
OY oY) e daaldl) Cipualls Taipall Sladll (e 5S1 gl e Al Rl gl CaiS ane lad ¢
Adalall 280l Juad) 5 23S Slao il 3 saaiall uliilly canpatll 5 shalall dadis a5l
Adled Jon ghl) ela) Cangr Gl A lall Aunliall 2asxl) ClelaY) want dal e Adalal) Zd)al) e ol -
e ganall 2okl 3,18,
Cae (53 (ympal) Al 135 5aY) iyl pe el 1 Aalgll Llaal) ol ppaiilly i) Aaidla (S0 s
LlLall o1l 4y
dae (e dine Gl dsa pads L b lede Jeaniall AV ) o) Jalsall dlyaia) Taadd 3510Y) Gl ) palisy
b o sliidl 308e 6 GLCall ALE s 5 Glaal dasisae
Gl Lo (8 L) bl 8 sl Slaslaall ) el 1) oLl il sy (pe s G 35as o LiedU) e

b (gl ey Aadle je Claglad) o3 S Al ) Ayl b el



Shaafy Caplal (Ko il Gun b ) 138 ol i Al Lgale (oanial Fanlalll Y1 e Gise colalisa] o3as
.l.s_k\.&.\ L,QE) QSJ\ :hujudh cﬁﬁ u‘ Mj.w* .**

5 Lo Aaall) aally bl cake ;5 Ly (ol sansall AL el (sinas ISy Sage liad -
LS eI e dBalia 5y5a Dlay Cradh
Jsn Ly ol uulially 26K A0 Lo llians e sanall 3ol o cilinall adlll bl Gads Lad -
angall AL 2558l
A5l 351 adlas LeS ey oot Al gjusal) ALalS Jaatig Ao ganall salaall (38350 Slaily e 53503 (b Liege Jiaiiy

&5 oly A2l AL Aabeiall (bl i) g Lo Aalgll cillandlally cojlady gisiall il Jaad) 5 Jand) s e
A Jexl) Dl Lgilig)

2017 sl 8 ol Gyl 5 JasiSlys

CONEX Cabinet Conseil Ernest & YOUNG et Associés
Gllaadl 8y Gllaall 382

oLl sl T R



@ 49,

A pal) Al e daayie Aaal) o2
A D lldy ¢mpal 1agd JSh A1 (38 iyl (e Bys Ran i lgien i Cadh g

¢l 400l dan il Aaide Ligill Badine dga 45 a2
U Lele (gt Al Adlal) Gilaglaall A pu Ao Adadladl)

-1
-,

¢alisl) 8 agys e apalls Al ol agd Jagutl Uansne dimy Lginaline ulad e culjaall daayi .

¢agumiall Jaall e L culd e clallaadll Lol
thanall Il eie spaliall 3Gl Ableall IS0 dan)l) &l 4 Ji5e o Lo ) gsa)l
Canal) i) el @l hlally Clallaall aey i) ae des il 22l Jylaalls a6)Y) dilas Ao 5:<5)

-(Spread, corridor, Trustee, Forward ..

1
2
3
4
)

LOSAY) 58l e B (S5 Gy el Fanhye Cadi 3 o Lo ) ALY

-Gl g g




2016 iana 31 e dgiial) duilal) Al



....................... 24

Erreur ! Signet NON.A&fINL.........cooviiiiiiii

7

aaliall g deliall dyila gl 4S )
2015 23 31 48 ) Allal) Apmida gl) ibasn
Baa gal) cilibuwall cildatls
e gpanall S b ikl g 2 £.2
Lpulaall maliadl 3
Agdlal) el dlae) gie 1.3
....... 22 gil) (5ol 2.3
d galal) ALY Claga gal 3.3
dugale ;8 Jyal 4.3
Lanlall jobaall ppdi uill) Jgal 5.3
A Ll Jsal 6.3
U a8 adldadl g 0958l 7.3
Jsal) dad (Bl 8.3
Gyl o sl claagll iy s 9.3
Aalal) cillually £Us 39 10.3

...... U Al Al 11.3
Alilaal) yualiad) 944,340 12,3
........... way Al 13.3

sle¥lly shldall (13 14.3

Juanll dasial) L) jall 4418 15,3

........ ¢l Sl 258 16.3

dald) cdaliatl) ciaile 17.3

Lagee cilile) 18.3

............ il pal) 19.3

clbilal) a2l dles 5 didh ol) dlasl) b 20.3

L) Apalaa s Afiial) Al Y)Y 21.3

i g8l g ila M 22.3

. dplad daglea 233

AS jidia Sl 3a b datluaall 24.3
..................... a gl ) 4
¢ Aallall Lmada glf Al Allatia ddlia) cilaglaa 5

s dugale 4Ll claga 0 1.5

dgale p Joual 2.5

. s Al Al Jsual 3.5

EUY) A8 3l gall g ¢y 958all 4.5

: ddatall clilwallg ¢l 5.5

Al Gsbsa 6.5

S cila glaa 3 Adlall <l g1 7.5

s Alilaall jualiall g 43,340 8.5

......... : Jwdl Wiy 9.5

4l g9 4292 10.5

.............. Gial) (12,5

Aalal) clilually gpigaad 052,135

........... il w2l .14.5

....... s Al aguy 155

C9AT il 16.5
Al Giluay Aleia ddli) cilaglea .6

........ Jueil i, 1.6

Aaalal) daidl) ciaile 2.6

s Al Lhlal clile 3.6

ASlgione A gag gl 4.6

Juand) CiNSS 5.6

Olsall g EBAY) clawaia 6.6

. pyu g il 2l 7.6

1 AY Alasn) sle) 8.6

Al el 9.6

LW sle¥) 10.6
1A A il @8N Jgaa Jga L) cilaglea 7

1Oall g Ay dallea sals) 1.7

sdaladl Jlall (il 5 () dalald) 43 2.7

A g g gal) S LEL Jagi jal) adAl) 3.7

Oally clsSAY) pla il 7

1 pal) Jiled /7Ll 5.7

ddlal) 4 AN 6.7



................ B3ttt tpsmad g o Al clal 3.8

.......................... OO sk yall il LY Adlaial) cila gleall 9
.................. Y TSR ALEAY) 22y La ailBy 10



aaliall g deLiall Ayila gl 4y
2016 a2 31 &8 LY S gal) dllal) A gl ibosn

daaaap015  31/12/2015  31/12/2016  guas LN adha
765 313 772 360 742 073 Aol 4 Jeal
728 377 735 424 705423 5.1 s yalall 2L gy
738 738 489 51 Eaadl J guc
4537 4537 6 451 5.2 G pale ) 40N J sl
13 187 13 187 12862 5.3 Al Ll J g
1229 1229 1439 5.3 Te il s el 3 Syl
17 193 17 193 15337 53 LS pged
51 51 72 Ala e il yun
233183 233183 235 599 Ll J st
71 424 71 424 67114 54 el 38 3l pall 5 iy 33l
14 274 14 274 55571 55 e bl a5 el 31
35917 35917 33001 56 GaAl s
355 355 346 57 Adide il
111214 111214 79566 5.8 Aleall jalinll 5 4 330
998496 1005543 977 672 I3l £ sana
daaaa015  31/12/2015  31/12/2016 g 484y adeas
668 339 675 386 672 381 cillalia g Juall gugisy
182 700 182 700 182 700 5.9 Sradll JWl Gl
6 464 6 464 6 464 Saayls e
18 558 18 558 20 637 5.7 A gl o AlS ddla L
460 617 467 664 462 581 e jga 8 S fa gl
10834 10834 10834 sl eyl
467 600 467 600 400 614 33 e da e
(65 311) (58 264) 1504 L) A A
47 494 47 494 49 629 Sl s pall pi sale) (518
4167 4167 4838 A8y g
49 858 49 858 191 668 Ljlall e apadl
26 299 26 299 162 629 5.10 S giy szl
17 809 17 809 23484 5.11 A&l s gay a3l
5750 5750 5555 5.12 O3l
276 132 276 132 108 785 4 ol 2 guadd)
41 663 41 663 30 502 5.13 ae Aileidl il 5 (53 5ol
1136 1136 6 097 5.14 il el
2624 2624 5957 5.15 AV o sl
226 289 226 289 63 112 5.16 GaAl sl
1962 1962 2 081 5.8 i peadll gl

2 457 2 457 1036 JaY s
998496 1005543 977 672 asadll £ sana




aalial 5 deiuall Ak o) 4S

2016 a3 31 448 1) Aaiill as gall alad) by

Lalad) Aol lua

2015 .
4 2015 2016  Note 42 ¥ Cdlar
111 250 111 250 219508 6.1 Jusd) o3
4900 4900 4879 6.2 fald) ALyl clxile
9 000 9 000 4485 6.3 Al bl clsle
125 150 125 150 228 872 Lolgey) daist) caste
0
(3767) (3767) (315) Jusd) o3
10 385 10 385 6 282 ald) Al Cvile
(71 139) (71 139) (71021) 6.4 Al bl clsle
(36 782) (36 782) (39649) 5 Lolaey) Lais®) cfasle
(46 266) (39 219) (66 757) 6.6 Jus¥) o,
(482) (482) (2315) 6.7 Gald) Al Cxile
(12 644) (12 644) (16 723) 6.8 Al il clsle
(35 545) (28 498) 38373 Jiidl) clalis Aagms
0
17 568 17 568 12746 6.9 Wl clvle
(36 710) (36 710) (29248)  6.10 e el
0 0 0 48 gial) cillalaal)
(713) (713) (1295) LS 48yl s Aanadall agusY) A 3 48 00 duas
(55 400) (48 353) 20 575 A pal) 38 At
(9734) (9734) (18 937) el i e sas gall 4y ol
(65 134) (58 087) 1638 Aol ilal)
0
177 177 134 AQIEY) il b e B s
Aol alal) lusal
2015 N
5 31/12/2015  31/12/2016 BN
(65 134) (58 087) 1638 Andl sl ol
13 672 13 672 2079 AL ) sk
(51 462) (44 415) 3717 dalad) daail)

10



Basgal) Aagil) clddatl) Jgaa
2016 a2 31 48 ) daill as gall alad) Gilsy))

;:fi 2015 2016 gema gl a8 ¥ cpdeay
Judal) cMdalid

(55 400) (48 353) 20575 Ly puall Ji il )
45 680 38633 71236 71 Oall 5 CSMAY) Glaaie
(29 202) (29 202) (8164) 74 Oall 5 S Y! g la i)
(41) (41) 8 L Sl sa sall G O 5 SUBY) e 3 a5l a0 )
25020 25020 10117 75 Cijeall s/ £
(3322) (3322) (1703) s Gl 5 claile
3582 3582 8732 Al sl
713 713 1295 L 5l Con Anetall agual) (43S Hal s
20949 20949 (48665) 79 Jalall JLal a5 () dalad) s
7978 7978 53430 i) il (pe Al A JA)) clbuad Jlaay) ghal

(2 319) (2 319) (8 277) 3aaueal) 3l 5dl)
(12 088) (12 088) (10 827) sas pall Ayl e g el au )
(6 429) (6 429) 34 326 ) LS ¢re A3l A 5A0) clibuad Alall gaal)
i) ctdalds

(58 740) (58 740) (45319) 73 L) il g gl o)
10 309 10 309 28 Clarall e 3l Jualae
3276 3276 1703 Aleanal 2l gl
687 687 0 Laliaaall il

(44 467) (44 467) (43 587) Jeaian) LA (e daalil) A3y A Cllas (305
S gatl) cillalis

218 218 0 I Gl 533l

810 810 2914 JaY Al gl gl Jidlae

(24 878) (24 878) (25 402) s Al pad
(601) (601) (16) de sl il
(24 451) (24 451) (22 504) Jasatl cliles ¢y Aaill) cilidss
(75 348) (75 348) (31 766) Ablaal) 4y 3800 9 4 580 s ablis
184 598 184 598 109 251 Loaluidy) AiLaal) 43, 330 43, 340
109 251 109 251 77485 5.8 Aty AliLaall 45, 580 5 45 58

11



snsall &SI Jlpa¥) s Jsa
2016 s 31 4e

Adla C‘-’J\ Ll

L18) aif gh £ sanal) * Jodials A el laaY) cide el ol 38 91 cpdlay
TAT

7542 720 478 4 886 526 428 6 464 182 700 01/01/2015 a3 e ugsy
0 Sl (33l
13672 13672 Alall Y g sale)
0 (58 264) (58 264) Aagll
(3375) 0 0 0 e sall LY
0 (500) 0 (500) @Al palic
0 (8542) 0 (8542) e
0 (180) 0 (180) 8
4167 666 664 18 558 458 942 6 464 182 700 31.12.2015 asidl Jisa¥) Gugdy
0 Judl Gl 53355
4214 2079 2135 Al LY o sale |
671 1504 1504 Al
0 de sl 2LV
0 soAl s
4 838 672 381 20 637 462 581 6 464 182 700 31.12.2016 aoidll e (sl

Ja¥ cdalaa TAT *
Lo gil) Jasae ua &y

idgf Ople 7 047 e Bl UOP diph ge o -

Ay sle 1 495 Gk sl L_,,_la\_u;m o GMM J Zadl) jaliss] it 5 =

%31 e Y %15 ) sl 4558 dean it ol 531 Ledbe Gl 52030 Aai e genall aasall YY) e MAIL 4S5 25 4 —
Al gle 180 Loy daiks

12



2016 jraaa 31 4lad 5aagall cilbleald) cilials

13



Sas gal) cilbual) ciliale

20 sk anuda DA aabialy deliall dalagll A8 53] Gadae Gyl 50 2016 gsena 31 b dpgiiall saspal) cibiliall alaic) o
2017 dod

2016 Allal) Auill 5 jraal aitd gl i, 1

2014 b olsis 0953 I STy panll als a e 3 ilaaily 2016 Aallall Al <

2015 Aallall A0l ae &5 5l80 7671 dpeis adl yrw Jansgia ALY v

2015 4 A4y A )lie 917 Ay padll 335V
DU a2 @l el aaa ol pdl WA Hadall alls a2 aal) 4S 80 das ale e g )l G v/

s i) cillalii g oz £.2

b Wyia s il gl Anadlsy) R:u,g_,ul\ st Maay Al sall Glall Aaala an¥) A duige (e:\.u\) ?.;L'ml\j Acliall 4k gl 45,5
el 48 Juals A gl 4 ATl ADKI g laglea Galee (e aaall ilala OIS (A aaall clald Goguilg G\)';:u\ &l d':m}fj
< snall

14



Lpulaal) maliall 3

Agdlall ity slae) e 1.3

Lidaal) alal

1 Aa uled) 038 slaie) s (IFRS ) 2l cilasbeall 200al) juleall ks aind 250 3as sl il Slae) 8
L) Llall ardine 5l O el calsalls G paiial) 2adle AN —
caind 1658 Cipla (e magall 138 pladial —
Gosad) Glaglaall cp 3Eal angl Jigess —

W Jganal) aliit) ey gl ol calis
Aty Cipla (he 5adiaally IFRS bl oyl slacy Adsall juleall ks ladlae] & e sanall 2016 end 31 Zlal sassall 2dlall il
2016 seas 31 b lehulss 43215 IASB. Adgal) Gasladll ulee (udaa g 3psball IFRS J 3l 5 5 )5Y)
A5 saa el AW clill) e gnen 86 L Gl 2016 lul (e Dliie) Lhadai 23U cDlaanl)
1Al Slilea e am il (002016 2 il (e delaiy Lhadst o DU el S uleall e e baxilly sanall uledl
Ll ayal) ]
tob L b i
el leadl) pUas b il gall AeabissiJlaall hiliial 1 IAS 19 Hlatll cSlaes —
(AS sl Slleal) (e piliall o) IFRSTT: Joall Sl e cDbaail) —
DAY (Bl man i IAS 38 1 Jsal uladl) 5lines IAS 16 sl suladl ) e Dbatll —
DU SIS i 28 1AS: 8 Joall daslad) Slras IFRSI2 o3¢ 10 IFRS Lol Jlued) e cdlaetll —
"t b’ (e ISV eiall IAS T a8y sl Gaslaall Slae doaes =
2010-2012 dallas dugind) il daim et —

Gl Jaa JA5 o1 llg 8y0ball IFRIC < slig 50a0 IFRS ulas

LY 05 2016 5208522 3 o)) Sla3Y) Cipla e salsie) 35 2014 5l 24 ol oy 5 @3 ALl i1 —IFRS 9 ol
LY ani g Lgiaat o layshat lebas ¢ Al @lYI) IAS 39 alaill dae o (215 2018 alws O (e Vel 353dl) & adulas
adaasl) ple I Audaaall nlaas Al Joeadl) L) Hhlid Coaay callal) a1 uly Caiatd sana foabe 2305 (Rlla)
Byeaal

i 22 o) s e edlie] 255 2014 5l 28 b 5 (s (sl ga 25ial) (e Apalall bl civile) IFRS 15 o
IAS 18 uladd) Aaliy clailal) Juandhy Zibeial) cSlailly alaill (e e same Jae dan 52018 iy 1 (e Vel st sy 2016
(sl agie) IAS 11 5 (Al cillaliall cilvile)

el Slaal) Julat Gauy inlal) cillbbiall cildile Jans gtlie shs S (daba uead (o) zises B350 okl o Jlaal) 13 2ty
Al 38 LelSLia aaats 35aall gl

Aalal) g5 aleall

) Jpay) il (2) 5 dada) Al L1 (1) sl cloli] duulas Lk ey 200l 220 daph e dediiuall (oolud) <55
ahdal) Aadl) 8 sl 134T Lebioas i (dal) Aadlls Adasill g sumsa ¢ognadlly Jpnadl duulaall dail) Wl Asssiall liais daial
laral) UazYlg

AV Gadles a5 laalally Jolaall muans A8 VL AW Clluall oy s 3

coloall Zaphl b damll Gles 335:'

Al s Anlall aseadlly Alall ey Aplall Joeal) Chiteal o Liljaal) Jpaad 2385

aliall 5 A3A SIS de genall Lumpdall Zoality) 5yl DA D) 5 Jilall Laadd) o) (e de ganall jlall Joual) J<am
Apla e Yseal AV Jpal (<8 Laiy ALl

15



O b dllal) Al oY Adlsal) de Y el Abb o AN Akl DY) 8550 IS Aiaieall sl (e Anlall gl IS8
s e @AY gl e

A ganall B3l (e by chagil) Clus | Zalial) 3ol Gans pai Ol Aslaall Adsal) fgoluall likag 3ansal) cililuall dlac) ) s
Asail) Glus e 5 elel e Gl o padlly Joal) fll o il cld clacaydll §f clpiil) (e Hlae¥) e 323

Al Jaiall 3 el of ey ) cilluall lae) )l vie Lahll Gleagl) §f Slagbeall Gulad e @bl f il o3 dlac] 2y
sl

Sasill gibw 2.3

Wl Ll ) (gl Ga BleY 8l e g ilie oDlal) Lisle die sanall Cisla (e (Span IS8 Lidilhe o5 ) Cilissizal) o)
Sai %100 LoV g clilaa) 38555 SN 2 LadY) ok e b i ol el Allad) o AL llaall A1) 551y
e laall A1 (3 o 3lelje pa cJuas

Lsial) Lol ol 1Y) B Al s (@l 35 aads LSy Ae panall Ciph (e Adlall Ljas pads W Al GG a2
20 % (i gl Bgial Hiliall e Sl abal)l DY) e Al 38l

o ST bk G dmse (g8l W) e S ) @l el Jeant 5 L ol I3 Fusige 8 AS L de sl dlbias
el by (63 ¢ 8 ¢ LI e 3 Busga g AS A B lal) LS Gl8 QIS 5 LAk BB it (galia) Lis Aujlae
AL 7 Lady) daha aladtinly AS ke A8)al puiady LS G lgias Ao sanal) (50 5 430 Jslae US elliag aoylda) (& Jaadia LS
Alall Jsuall (pe Auanll oLl ey Alaladl il o) 8 1381 Lgbiand 1y 5 laanse L3l Amal) (s iy 43 Anyhall 028 e Tl
O Aealil ilually 2LV Cada iy LS agd ) A gl 0l (ana Ao sl Auan Silgl) Glaall (S 5 2 Ae sanall & susially 4S5l
) bl (pann e sanall Gl (e ASskaall Ay il Al Sgan (8 A1 s sl e panal) g Y alaal

Lagill (e ddgiaal) cililet) 1.2.3

IS G Aalaall lailally eleY1 Ay e panall 35Kl ISy (0 sealls Aaleial) 2016 jpens 31 goliy bl saia )l Cadas
bl g sl sansall agu) Al 0 (5 Oge g lainl o Cilearadally ae ) 28 Gy 00i€ e panall Jals ililaall ot LS e sandl
Ol e Baalall Ghalsell s LS L aail) e oyl Glaal) b 138T @l de sanal) cilS)d

Anall gaans sale )y £LBY) (3158 2.2.3

: LYY pal
Lesdy calll Gl aleand) pyadlls 3alaall Ul dgial) dadlly oLdy) o Gty Ae gaadll K @l o] gl oY) Ao yla ard0G
<oV L Adlaiall callSall Lgl] el ally LY f)ls A Jial) Ciyla (e 8)aaall s

< o L8N (3 )68
Aadll 3 Ao ganall Fean o oLV ) RIS ld oAl 138 ey oY) G (st cind Jpa¥) o Aanlaal 3 asal) Gl s
a8 5ptbie AL oS 3l Jandiy ol 5 e Lpnde Jpemnal s B jall Al pyemdl SISy JpuaY) 5 ppemtll Al

sl
I e 5aaly 5ye clldg Al S0 Ghdse jon die aulill auads iy cllgn Y oY) §)lsh O e "gall et IFRS 3 s (e
Al b

s Aag el . Sal s Al 8 Al Glua Geda Al (R8s Jaaad S

16



tdipall (3lg — Al Aeall cilbileal) 3.2.3
2 A e g 2859 U lilaally cilbeall it 5 L Asmaal) Blaally 055 Clalaad) lef (6 canind Lalis daglal lag
5 AV sl (o5 in s A salall a5 As salel) AR g gl (8 ¢l el U Aussalal) asmsall (o Sl ey slindy -
Al vie 4 Jgenal) Cipeall jras el iy (5831 il sail
Al 038 4 aan (g3 Gl b el Gl ey Aial Aleny 5 Aapsaall Al Lpadll Akl e jealial) Jsi Sy —
Gloa b Blaal) Caipa o aalil) saca)ll zyas ALY die adinall Cipuall o ageadlly Jpall (g0 (9AY) Cllial) Jpa3 -
gl
Alledl Ol acieal) Gipeall jas clailally ele) Jsan —

A galal) A4 cagagal) 3.3

graalaall Jad) (6 aall

Sy DAY gsane pad pe Loy Dkl (RIS poen ool iliais IAS 16 el Gk L) A8 Cunn B galall 231 Sl i
il Bale] Ayla ol 135 Aaidl) 8

(Y aal< A

Lal) dagdll Laadiad) Gl @l

Lal) dagdll Laaal) 3SU) Cilane

(Y aal< ol Cilasa

(LY al< i) Cilaee

LidY! 23S $A] Lugale 15 Cilagaga

aay)

b Dlal BN Gl 5 ol | 1l 55l 2 ) dolee 8 Aedsal) JpaY) Aad b (il Jmdl sk Jal (e 2015 dw b
5 ulal e U il DY) Jay Gl Golaally it sl Foaasll AU Qs 2 Y1 b Aariiadll Joua) maen £ V) 52ng
ESCRRINCIRY

a8y cmlel o) i lasle) 5l UOP  diph gk (Saal) (g0 (6 ol 40ld (5l alSD) g Ao glaa alii (pa glaall 3gaall |ykais
Lol o Agle Ailadl (Kapy Al b Aadaall cilasleall ki e Aedle ASY) laall DY) Jla ) gsa )l A4 55l

2015 s 31 Blad Asaldll agmsall ai g LalmdY) Jlsa¥) Gush) Ao oony b ann 85 Ll Gale 7 047 &L sl 138 i

a1 (e 8ybaiiall Audional) Gpabaiy) piliall éDlgin) Jast el Jaiall aliy) jaad) o leliy 5 Aabadll Aanyllls S Glta) S
IAS 16 ladll liida

ol WS A gial) Jleainl) clib uld o didadl) Zanlll Caa DY) 2y

w30 - 14 Sl
. 30-15 daadidl GLSHally el
4w 30-10 Tovaal) AW Gilaea
e 30-5 Jeial) Caea
Sl 5 Jaill laza
Gl 5 AT Lgale Tulh Clasasa

17



Sy s

lbain) i lld (e ) Al il 1Y) ¢ Za) Al Jla) e B o Al dgie s Alsasdl) Jpal) Clitia) 23 2009 e Tesy
JAS 17 O b Lo silaiall coluacall J8Y Zusil) dadlly

Jsadl Agiial) Gailly Slagy) lintine dasa c Gl e Aaill) L elel) 5 Al (gl 8 ALlaal Al Jonss 2 Qi)
el 5e Ak Al Gl & s

CIAS 17 Gam aingsi iy laal die o (553 Y Ll e S a1y n IFRICA Gl e @55l Rha a8 Y ) agial)

- .u“ “ *a
Lol Jpand Al ) clyss o Glaal s L el 3 (il Cang g suasa Bus galall L3 il g sall Lppaslaall 2@l (S35
Galadl

Aty Asadl 533 ol sl 5F clasmpall (alis Sivie clgluant o8 gl Zall o 2 dpslaall all CulS 5 el 13a (e s Sl IS 1)
cdpasill ALGI e )

5yaklls Aajall Aisl)l Bl (pat Aadiall A aaaily Aeiiall Aady wall lall jeadl G oY) Al Lo la Juasill AL e
el Lalall HUaaY) Gl 5 Jlall Ziajl) Al agady (3 gndl Alad) il oSy (63 Aupall U8 il Jans pladinly

Leal i Al A peal) slinall sasgl) Jleainhy Juaatill ALY Lgiad 23a78 (AUSH 4 Loy Aliise g Jualse gie aati ¥ 3l Cilasagall Ll
Al Glua Gaca Al 3)lud 0 .l gasall

el alin Bale )y lusis dalS
5 -aliial g adlall Julsale) Joal  Glutial lomsa atiad a5 o (S Biiaa Sl @i ¢ Saadl clinally Guelb2 g5 yde k) 8
(Tedlsal Jualisale) 14.3 syl Hhil) Aty sal) lalud) Cula e daall 13a 6 335 ) A gilally A il ol ghal) Buliag avias) 15

dugala & Jyal 4.3

i 553 0 Lo saasall Aalai®y) esiell 578 (50 e Lok @llgng IAS38 U lada oludy) aie 1g3alS coun il gasall o2 0
Alaal Al (€ Jlain) S cag ) cuas o laal s e Bl (55 L83 & g ga Busalall gt lasasall Lnaladll ail) (<5
(@l s o ASlghue Apaliatl lile) 1AS 38 <Dlal dag s o 33155 Y Alasall Lgiad (sa 8l

.(900dwill) )l Juia) e dussalll ye Jsua) e Yy

Laniall jabaal) aulig il Joal 5.3

Fanid) iboad) auiy ol Aileid) ZW) clagledll s3ns 53 IFRS 6 ol (gulss
2006 i e Ll ) V3 Gk inss

- Riaaay Cuilatie JS8 Rl Guliis sy kS JpealS saial) Cipliaall (s ae Gaslas Ak sliid) 2323 of s
2 Aal) e sl Ciyla e Badial) A2kl

skl 5 Gipmdl Cijlian (s o L) 138 6 dlasall i) of e IFRS 6 oUsi (e Ganlall 85280l i dspale)l e JpemS danill,

tpasadll Ay
il Ggin ol -
A aalls 4058 sl Ad)ye gl bl -
ALY Jiall -
gl 5 sl -

il el -

el Taadd) gl b (e Aediivall d galdl Jpea) ind, ds gale)) J gl Al

18



A Ll Jsal 6.3
Jainall Gaad) Adaanl Al gl cBlalsally slalls elipgSll aojsh lSHE (e allay @y puagis 25281 (5 Ao samall Jland Cilud) (i i
b gty 2 Lld (alSal gl Al G @ilaglly Cald) oda (s Gul€as) 0585 Aol Ciliaeaid] <B) 6l el vl (e

gL 3 ailadly gs5aal 7.3
i el LAY el 5 ALY Sl Gsdde Heaws AV Clisall 5 aaad) el 5 DY) alsall e Lulad ull 138 o5
JAS2 Sl lah SlasdU dsleall dadlly 20 ax ol ulad e Ll

f b Lad dlgall e L Jgenal) Aaplal) Jiam
¢ Lagliay) dgal
< By A e Lubats J& Al Ll olsal) ad S5 lea le -
c AV A e Ly Aalad) cdaaill Lg% 10 Ay S5 -
s elgiily s el Al Aol aiiV) el 30a3 Jal (e Al i) plis 3 A pie Bsmage 50 J Cpperiind) pe e -
4 53 gm gl Mgl Andla sl

1 8AYY Agall
15 Aashy S5 aals Aiw (e JfS) pladnal -
%30 Aiy AN ¢ G (e S pladial -
%50 Aady AN ¢ Slgie D (e S pladiad -
TS Aty S8 ¢ Gliu 4 e JSI ) -
%100 Aty S5 ¢ Sl 5 e S aladial -
a3 olgiily s 5aall A2t ApalaiBV) el a3 Jal (e AUl Al Gl 8 A e Bsmage 50 J Opesiisdl g Aanle -
4 53 ga gl Mgl Tndla slg)

wall Og58a

el 13 (3aaacll AL Adlal) Aally of AASU Ao gial) Aol LAY 3 Jaginall panall @l b Ly ol apaal) G5aa uedi (525
Aalal) laailly GSAY) duas 5 slisally Loananl) 2S5 7 Y1 adlge s aniall 5pil) CollSEl 228N land Jadis aie gaedl

el Sy Ales laiie ) ASY) Mgl Jisad ol Adeatial 3 yuaially A5 dalall clbailly 200 i) Cada des el 138 (a5
sl eleidl 3)38al) AN en 3y LaLsll anlall (graall (B aBgiall podl paas SlaDU dudlall dadl) (golosis Aglaall Adda iy Adasiyall
sl Sy s pall 5y3adl)

el Slady Ay puall 8yakall CalSly elg DU 5)2all SN aun 32y Laliill el (gyaal) (A 2B siall pull ja Sl Adliall Aeill (g5l
Gl b Aad GBS Y Y Adlaal) liad o) i Al aaall cleld Wl Al saall clalad 4l

Jdsall dad (alls 8.3

e 2ag Ladic Augaldll e s A salall DB Jgeal) Jias Lo dadl) Sl ol pbdll 2 "Usay) i 23 [AS 36 pUaill o
LY 5yl aaY) Alighs Ausgalall yie JoaVh ) 3l Lodie 2l J8Y1 e sasly e Slldy dall dldins 5lud

G aae ol (Juasill A Aag@l) e el (UGT ) Jisedld 5)0e clany Gann dranall Jpaa) 2] dlall Lnpuslaall Lall ()55 Loxie
Lol apadll oy Aaiiall deds 5L AR an 2ay Jpad Al dall G ded el Juanall AL Al aaan L Aedl] 50K Ja

-(Impairment) syl ylaal ey Ol s)ae clang yie (LB (G350 Eigy Al Zoliiial) A )Rl il ARyl s Andiall

oalidd) e lagind (Ko Yy . oY) B)lh aa Jad Lald V] 5 Bytine allall (5580 Lets (Al Glua & (ald Glyie Cant Aadl) AN g
el o2 A e yhige L_;T)e_hg(,lja;gm\ Glasasall ad jlodl Jladl 52016 sueaa 31 A 5. olmdY) Gl 3 e Jassall ol

19



Lyl o 5ol claagll iy o3 9.3

Jo lydise seds die Augalddl e g A salall AN Gy gagall L) ()8 Aad HLad) ab a3ld "Jpay) iad 3 IAS 36 Alaill s
el sasane e Jpeal s Al B i) B 5ye JBY) o LaaY) 138 ehal Gany A IS Al5d) ie Lgaadye @y dadl) S e
cpalially delall kgl A0 (sgise e Basase e A3 o34 o) alall ae

D% Auslaie Jseal e sane 150l Ball Clangl) IS5 L Jlpadl 5)de Cilang ans gend AN Clasmpall Gl 13 Aa@ll HLasY Aaallys
Al Jsal Cle gana e Aaalll A58 dialae e GUail auls (S0 Altiae Jilae saiosal) Laladin)

f I sl ALl ) asind e gana coBlel 35S0l D 5yaall Clangll Ciupad sulaa cunds N
s A aadidy Gyl B aalie B0 Jaied Aulaties Reaaia Ao sanas e 3lay :SNIM - (aindl) aalially Ao liall Luidagl) A<,
el IS Aaall Aliiee Sbdlae Aliaiio Abeay )55 o oSar Y elinally Fonpand) A0l aalial) o iiel My« gudlgi) (B s lelines Aals
casindd e ganal (§AY) @l Kl cllalis e Alalall Liiall Jadlae (e 3lal)

O Al dpail) Bl 5)h sany AN 02 e 5 Cahaly AN a5 Platal iy ¢ Lillye g alilly cullil G4 -
<353alls 8ylaliall s (Canhalls alil) wllie) Ledality Aasipe leloe Cluasad
A ganall ount ) Tl (I3 e 23580 2l Bl 500 5ans AS,80 038 et ¢ (Bla) clially spaall Luujal) 40

Aol bl 500 Bany et oy Abually Jadlly I Ailaial) JleeYL a3y ¢ (p @@ l) Ailually JEil)y JidYly cbinl AE -

s Al bl Ggiaall 485 5 Al Aalanall Al ) et B Lehas Jiahy 1 (Copabagar) dabuadly cileaidl 4l gal) A4

-AuAll Zaal) Gl 5)ae sasg el

Lol El 5)0e san s A5 030 el 5 DL el LS ) sz DTl nds t (Leabed) Aiandl) cleliaall dupal) 45,80 -
(O g Ll Aadine lebae Cluasead oY Auall

D 5 sl 5 dasdSly e goyially (el playl dabeia) eilhlis A58 o2 ula 1(Lalaa) Luiliyga (2 apdilly cadl) ASpd -
- Aal Zoaal) Cladanll 3)0a Bas g AS AN 028

O Ajall Aol Wl )00 sang A 03 ity Sl il g (S0ag8) (SilSall aiaaill LcllY) AN -
- 52533ally ylaliall s (Sl paiaaill) Ledalidy Aadipe leloe Cluasiad

Cilil) 5)0 5any AE0 030 piiad 5 3 Sall gl wysis iy il Aladily AN sa8 o5t GIP Ay il ciliial) juad 458 -
SAaadl )

Toaaill sl 5yne 3asg ASHAN 238 it 5 waall Giled Platuly Giadl 45,580 538 o 0@ Tazadit Underground Mine cudi -

B sy AN o2 iad 5 gl B elyeSllyslaal) auy Kol s oLl 8 aiadne (M2E ) sligslly slall duiliyjgal) -
CAuall gl sl
e B Al 038 (565 Latie . Annall Alifinal) Fpaill i Sla ) goall Claagl) il gana o Claagll o3a aladiol dad s 2y
- oY) (3ylh iy b AL el (alidil SLed Jasads s clangll e sana o Clansl) o3g] dunlaal) daidl

daalal) cilluall g sl 10.3

Lg__\é éJ}S;;.A\ U}:‘ﬂ\ ?:\35:\ S cd:\.;ai\ﬂ Z\LLEX\ P Cﬂ.mjh Aalanall U}“D ?m .\uEJ}:\Ld\ L?A A‘)\}“ &m&“ Clml\ [EETVEN ;—Lu‘)“ O A

b iy Lavie Hludl) Gaa Juasall ALGH e (pal) 4@y ¢ SN Lealae Juasd aae daiaall (10 (455 Laxie

vas Al dils 11.3

by deall el RS (e 5a€ ad cdagall dea) z 1) o el 5f oLl yalae Jas s S ol 8Y) CllSs 6 AS 23 gl Hlill il
(bl 5 lall) Ll g alalis Ty aey Jagal) JuaYL dabeial) 15dl) oliel muen Caliadl) 0y 3 dsaass 53 2016

Alilaal) jaliall AL AN 12.3

el DB e LAY Lglee 25 Y ) JaY) sl cilela )y Galially Cojladd) 8 Al gl aill 13a ey

Aglall Adpadll Ggall G el adde Gagaie s L e Ldalas g ARl Gl assal) LAl Glilua Slan Jeaa Slalal lasg

20



sas Al 13.3
poad’ 2l b AlaeY) (gl QB IAS 39 aUail foalae cavn 4nibitel s s Gilsan pe Raye dgial aiind Aigne da piads
S alie G IS4 Jsanall Bondl yray Andll Zadll (g Annial) giady Jal) 8 Leband (i ial cpad el 138 e AT Al
Aaldie (ke

s sl o3 saaty L Aubiienal) lab AR8Y Reas Cppaatl A 23a3 Gy cAliial 33k zsiae ) A gad) Al Cla Jal Gas
Basie yualie Jlie¥) e b 3alis (el

syl e -

.(Credit spread L Jl) (el adsi —

A0 s D) (a8 pe Ao )il Asy (il dad sllael Gudl Gilidare e Halall gAY Qle Ala 3 TAS 39 ol mang
Lalally aaall Cun e Agibiia A58 Ciyla e Balall pudl Cagyls b sadinn Slad pe sl Ao sandl) Cipla (0 B yue B iy

s ALY (gl A ol st (Al nill b))l sl ) uall Gl Silidarae Gl AN Galal) Jaad) ) Rl
DAt G
Alinyse b dishll saall e Zanall Alaally 3yad) Azl Jigeid Gous e -
il 45,51 Spread credit aud 4sea -
L G i A5a Al Jaed) il (a1 358 Gl -
- sl Ay anind Cipla (e A sikall A35LEY) (s all dad daan daatisal) (e (5S040
Al el e 28)5all oty abiciall alaally Aaletall dudn il Ltk 2L pseadll o Joal) auitiy any IAS 39 Al o Allall o3a A5
R
Oalsd Gdsen 5 Alad Adle lusse pe LBLE] pl iy aind CaalE PDM & paalls dpatil) g5 580 bl Ul (A5
1.83 cilas 31/12/2016 b Apgiiad) 358 lidaa P (0 Lnndindl) A goaal) Ao
PO OfisSe Ofidpas (i geae Cipha (e (e g die ol 2009 Dla il
, Aalall 25,0, BNPParibas |, duanl oSyl clull , LBl o )s¥) el daiill dasdll A, daiil) iyl el (0
2 Qg yia aga ol e BHF-BANK Aktiengestellschaft, Kfw
waall ceaiall clindl g9 580 diga Jal (e, BHF-BANK Aktiengestellschaft, Kfw , il 35,20 \BNPParibas (-
Lowdlls V53 Osale 58 52 ldll g oyl Aaills N 52le 380 M 2016 saeaa 31 A Adjadl) (mgjall e Gatud) flad) Jias S8
-l el clinall g gyl
o Qopatll 530 Ak Canatll lial e il Aailal) cilgall wa B sl saal) cilBEY) 3
alblaall Guld o el B IS Cunall 03 Gludial iy ¢ gaall o3¢) e 23 Gk o pajiall ellad Candll 033 AN aae Alla s
sansall Clliall 5 Lalal)
IS Tavie ol o3
1.3 (e OSI( sl [ 5yad) Gl ) coall dexd hads Jaee -
3.5 oo 8l ((Jseil alall (ailall [ oY) Aagies Algh () Ji A1) Jaee -
2 o B AalAl 1saY) sy [ Aamisias Aligh Ot ansall Ll ISl Jaxa -
1.5 G oSl (Aladl psmdlfisladl Jpua) Jalsond) Jone -
(O [ ) Al ) A sl Aaasd alfin) e oSl ay ol LA (DA paal) e (8 5 Gala) B LaeY) cues 3391 s
10 389 030 iloas ()0 JLaiin) ey wa 33N al) olitnls 2016 jsena 31 8 @il Cila 0 WAIVERS e Jpeaall
¥
ae) 55 Auled oladl a8 GUEY) pae Alla 3 Lls G N Apla ) Gl disad e (18 55l IAS)IFRS 25l el (s
QU Ay pall Ayl AN Al (e (K6 ) Sl Gl Gl U Jupall i 354 ciliaslos sale] ala Ala s Gllly Sl
psadll b lehiat 23 38 A8 ke 3.695 fliar (gys¥) el ey J RSN Gl Ll 5 Aplall il ageadd) 8 opdl e Gy 5
4.16 03 AT sl Glua & AR

21



sbe¥lly Jhlaall o530 14.3

bae zoA adsiadl e 058 Lo (Gl Giaa Case (Lieda ol Lisill) Wil Lol A5,80 Jasi Laxie (3all 25 IAS 37 laall ke
A28 3ysemy AN alae i (Sadl) (o 5K Ledie gl caliNY olgdY Ay Aol il Aliae

el (alas edle) die Al sale) e Aaalil) el EN) Clual 2

adlsall Jaali sale)
S sl U i alaall )l adlse Jaalisale) 8 2016 sasa 31 fliss

Odleal) Aigaa .

) dalisale) 3aalil) e 1979 daw spalaall goleal) Aisa i

Cing il DY) Ga e Bl of e (2009 dad 7 gl ssball 200926 485 65l) 2009 A Aseall pabeall Aise a5
i) Jnnal) Cilapad s Aalad) daall Aadlull daleiall Clehadll aama (55 pseal pads o

2017 Jur) 20 Ll ssall 138 b Ldead) SLIY) Jasias ageura (51 sligl) Gulaa s aly

14 ¢ 98 -
cHsal) G il e aniall zhasuY! adlse Jalsale] Al o i) 056 el 2000.045 &) 08 S5
e 44 5l 32000 s 26 Foby sds N Ol 13 (el
F e IS8 388 0 sy aniall Gl Jlee] 1381 palially allaall Plasad of
paiall dnsall Bl ey o -
Uil sl b solels many o -
S olaal) Bl Ll RIS By G itia asnpas Janll 25 gy Alyla 2383 s - aniall Jiiad) @ile o q adlsd) Jabisale] o
(44 52l [ A cns Lag Al Al 1l uadl) \ gral) Jmall 5 3l 5l ben . L) ()il
2 A0 aadyal) e ABslad) e sl 108 (e
ag 0l 100 e Gyl s w5 anie (o Plaias] 5l 2] sie Sl 5 A Slad] Jajate 2004-94 &85 o susall
S adlsall daalisole) Glee ) b 53350 el ands o )53 8.7 il Lajidug caliN) s e K3 2007.107 &) pmsyall
cipan laa
Sl sale) sle sl sl Lad eun s Tase ol 2an Y il 138 o V)
- SY) Al Cnagsall (e sl s al 2017 Jos 20 L& g

sl o 14 2l e Jaaes (6F ehal s Bl Bigae ) 82009 051 &) G5l o dslan cuai 2009 b 4 G .
;S AL sleaall 2008159

ald e SEI (sl @iy agdsaally Sl Jaad) Hlasl aed) Jadl dalias agi o aniall Daiu) ad) sleiil o el Ji '
" Aiaeall 2l 3leial) o gaspally Avideal) ddayill alaiall pgesall agail Uada Jaalil) sale) Jlandl My Jaivadl)

Gludaby 4 ol aainl) O 383 JS50 6l 138 e Aladial) aey cddialinan 2aay Bkl o guyan Bl ol e ) (S@ AN 08 Al s
2016 s 31 b sassd) Al clibial) o adlsal) diali sale] Al o ¢ Jla (e g

t b alaal) Jiaw 3l 138 5 . (1ISO 14001) U] & i slaic) 552011 iy Al Jie cdlld e 33le

geballs Calaa¥l sty ) Ahasl 35 b g pilly adlsall il alaiull w

caaall 138 Ayl ol ) Anlia 2580 A5 5l Aabiad) agiy  ®

14001 3 slak Aasyal) Sl L Jsanall ) il o Iadien anill clacajd o Wlla 3680 ) g Udl) Jangs @
AFRIC 1 0 Wy ol s clyass (38 daasy USan al 5N 138 4 rsay Lodie (ol salels dadiye Lighe (s dlas

22



Juesll Aasial) Ui 3al) Al 15,3

Sadaall dasil) Al

G ) B gy Sied oald Bsaiea (gl 3y pre ) BLEY) jaaty asaa) cilendl) sl ey ae i) @l Slal s e genall JA1 2ag
Llalaly ] ola

Bsially Jaal) 5538 Al (8 ad5ial) Ol s Gl s 430l 03 i AaBgial) (mfl) Clasg Gt ARk ass Gl 138 o 5
pil) i ie L0l

Ay (Corridor ) g€ e 0l AaSlyial) ilualls #L)Y) i b Jiaw ) (Corridor) jsas s<l) 3k cava cpaill (3)l8 i o
Lleal) 558 Jaee o ildd) o ~ U5V odn s allaill ol g sal Al Aol (pus saanall cilaadlls 5N o oY) Aaill (50 %10
el Caca 138 kg callatl) 1agy Cpurinall Jland) (o Gl ially Aoaiall Adass sial)

Ciph e aaine i) Auball Bl g sana 2ba¥) Jlsal) ush) b 2 IAS 19 o8, Adsall Guslaall s 4ty (530 LAl L] sl
2013 ol z3l G el 3550

ALY e (i) (B Y] Al Glsill ggane dinas ans ¥ gaball 1AS 19 Jles 08 2013 s (e el

Osile 9 191 @ Bjlae a4l Ople 20 851 @ L% Aejse uad) Al ) e gVl usg) b Runall (Bl Jinos Rad 36 )

2015 3 3asl

Shaall Gansy 3gslly Aeadd) Sllusg deall Adasilly e ilpal) A0 8 bl i g Adusal) 2Ly L) (ans kY de gendll 208
celie Y] e Viall Lol 2 Byiee e S A4Sl

ALY JIseY) sy ana Al Gl ¢ sane zhal e oSa W5 TAS 19 sl dasy (3 paal) LAl 35480 adies o]

asal) SLEY) i
A ailadlly Saat Al clibeall s oLy i) <1)58 2011 iy (ga leil
el il e %7 Aty Calagally %10 Apnsiy Jand) ) Aatlise v/
Al dexal) 24 il Jean v
(o) Slamjd 1125 aa)) -Baes) s dle ) ALYl ulul) Qb b el cal)l iy v
ddleal) (RS (2o i) 30k Adatijall Cilela i) 5 (3all G55

gl agie 16.3

(L.;}AA :Cut] C_a\.l_,.:_y\ 1.5 E)ﬁﬂ\ ‘).ka\ ) 2016 e 31 C:\Jt\.\'é).ﬁu ‘;Jf_,.&: JL;_;! A_}Ec. da g

el clblad) wlaie 17.3

Claiial) 038 s OIS 135 Ao sanall ellial Lbiise bl 2l e Jseanll dainal) (o OIS 13) clilaall s 2aalal) cillliall clsile 755
Al Aalall Hudll julee eladiol Gl sy (2883 8)pemy s

:8;.&.“ an e
Aliga Bysean Aalud) anh (Kadll (0 g€ \3!; @ridall A a8l e Anlid) ASLay adasiyall Uyl )Ua';m gl o3 13 adad) a il 2y
tellyagic @

sl e duladll b LS agiall ciliile 2@ 5 cbluall d caadlin) gigdl ol bl Qlaall damall el dgall e (ulis
AERY) G e de JS e aalill Llaal a3 o cele Yy el e
‘3‘).‘51_\4 ;L\;{)[\ (yaa .\_A_EE Y EGNA | E‘)Lu;.“ Ulﬂ cailaile t}m ‘_A; Aix_: alaial) u:dlszl\ t_,m .\i):\ Ui d.&\;;d\ e UIS \J!}

‘:\:‘-‘b:“d\ ‘:53&.;_};4_,.«“ E\ASX\ t_,m CA :\J‘)ML: Pt\:\;\}“ e 33_5‘)‘44“ :\.ﬂﬂ‘ u,ul.uj ‘_A; A}Eﬂ\ a.AA P.\B L;_,lum AJ;:‘_S

23



1aijdll e
ATl 258l (gisar Gilbluall & 2ilsal) culatie o2

Lagee clilel 18.3

e Ayl Jagyl plsind o5 1305 lge s Jsban laca dllis IS 13 Aamiall Liads daa sanl) Sac L) 28

Labeial) oSl Ledas ) Ay pual) sl e g A8l 5y ez clailall (pann s Lusall 2488 celieY) e jamie Jilie sacludl) o Jpaaall 2313
O B 0 P Aagil) Glas 3 Jad Al gl Slailall G Al el 0 230 Slasase Qile saeludl) cuilS 13 W L

LAt Ll clasasall

Qilxall 19.3
st il Gl o plal) ol 8 Al Buia)ll Glsdl) < il Janill 855)sall & prgie o Alagall Cial) Gilisial 2y
- Al G spallal) el lgiedy o sadldls

pald GlS ) Jlaia) agag pae Alls 8 lpadds Sig L ciblaal) o) oyl b Alagal) Zupal) Jead Lulaa) Zegll & jlill alay
oo il vie 520 Al Cadad e aali s Alagall Aupual) aud Wl L3y sS0al) Alagall Aupuall Jseal ans 5l IS alaind (e (oSay (ilall

[LAIVEN PR Alac g Audd5 of) Aaal) un 20.3

Ao genall Lada o)) Aleall Casd 485V o o sl cllalizal ol ) Jabatll o V) L (85Y1) Laaal) Alaally ALl g3la i€ aiad] A58 a2t
il sal) bl e ) e Jsemall il A5 e Cany gl Alaa€ S0peY) Vsal) L) Alla ay L aalpall IAS 21 AUl (ks 13)
Cob I e el Al Lablua slae

)50 AanS SVl Jasing 5 Y alae AleaS A8 Y ccilasbaal) allai b aiial) sl Guliiall a5

(V) L) Adeall e sadiaall ililad) hyl (e alail) (Ko 3 a2

& el Bonagl) pe A3jlhe A5 Ol 8 228 722 o AL Aasially Vsl Bdida gl Alaall el o Bdliall Buagl) i S
Al (ke 672 381 il ally libual)

& Aedidll Al ale 1 638 e Alae B4l Gale 4 022 2 A8 Aasaly (LYsl) Aagla gl Aaad) Gulid e daaill i oKa WS
Lablaald)

Aganil) Apulaa g Aidall LY <Y 21.3
o dosalls Hlena¥y PUaaal) Sllesy Jasyall jhall) Ldalisy dasyall jhlia) e elan¥) dal oo diiall 2l Gl g aaiis

Lbaas Ll lebisat clilae i Ledalin il e samall Ll (mpams ) lalaall Zudats o) (e lgade (iagliiall Aaniall 2L L) Coa g
Jaalil) jules Lealyind 5ygpm 5 Aliione Aalae ) & guoial) 20580 Gl Aed oy (o Gl L35S Alla 3 A05al) A liiadl) il

ol duulae Laldl)

axkii Y 5 Cipeall Jhiy ) 3 13 Y aseadlly Jsad daaaall Gail) il el s slasdl ALl L) s st Y
A b Ll Aabeiall ddleall Lol dulasil

24



D Adaanl) daalaa yulaal e fpal) Aijad) cilidy ddas 1.21. 3
e cilall ads e 55l dad Cpacay dudarill AT Jladll e)all le Lo dalal) Jlsa) Guss)y e 3ydlie LIV oda dad iyt 0l
Cphaall Jlagl)

O 5 BlUaniall Alelaall g5 558 Ay (yan Lualdd) JIsa) 3 Sl Alagall et f 2 L)Y1 Jimads aley sl Aalal) 585 yls i g
AV o 4 cilaus M) Al (e il

Aokaanl) dalae Cpige aind Vol et f G o ) 3 gl ol Adaiil AT Aadla 5ae 30 Lavie Bladil] dnlae Gl s
i O om AN 1Y) sy Cpania Bpilae Sl saskally A0VL Adag pall Al jial) 5ludll of el ()8 Allall o3 g L (Rdladl) o ylasl)
adgiall Alabeal) o AENL A ol Lo 2810 JIsaY) Gugsy Ao Al an

Ao 3l 8 o Al J1sal1 Gusdy Cpann Anlanall 3 55500 Alaasad) L) 8 ATl Syl o8 skl Alaled) 585 e Alla
LAl dad)

il Lualaal Azl sl dfidall Al <Ly 2.21. 3

Al Al dai 8 535k 48 AuinY) Ak yal) dgkd) 5 LAy e At A1 Aad iy Al ladlly 2 LY

salae 5 (€ 215 die asaal) ek Leanti dlays AlaY) e Al Gaca A5da) 3dla) LY paes )
iy Adlal) llaaall bl e asls Jasie Cipl (e Leules dies jlad] 5538 IS SWaPS  Clgas dsies JaY agiall (3o e s
Lol e jha ¢ 5l A Sl lgsilsn Cilide al o)l
g diey olall sie 5 Pl e Jseanal) sl sanall L) 5Ol flue QESY) vie L)LaaY) 3 geally Ungyall (5 gual) e 2083
23l jualiall (ulud e Black and Scholes T 3gad anlg Forex a$ys cayh (gl dad 20a3

Gl el Aol -

LAl 28 e -

-"Monnaie Forward" aleall Ll axe -

b 050 Bl e -

) s al -

algilly mi M 22.3

-l e Jpanll sl 3 (e 050 Lt b)) i

L s ety cpaial) i) Jpan b L) cllalis aiy b )5 lgale Jpmanall 2515dll5 Sl 0l A58l Lpulad) Aol Bl
~daandl) el a8 5ol Nilsally Jogail) llalids 2y A Ac)sal)

Lolkd dagha 23.3
Dkiel sylaiall  ledlly HUadS A sanall (impat ol esiall lead) Aaglal Blaig a8l 5 aeal) zhan) blad aii] de sane u)S
Aaniie il dpas3yall
Mol lagles’ IFRS 8 allaill Jglae oy Lo Uadl Lo sbeall (ggise Jsf @3 L 0585 ) Adhyaall (3hliall s Ledalis Julas g
236 Cile Uadlly Al jaal) shaliall saa3
laij  —
Wl —
\S_‘;_\_., —

Ll —
‘;”;y\ Ay (e @Al Jsy -
pall -

.@si de =

25



A4S jidia cilwsa B daalwal) 24.3

) Sa asa §)Sia

& pdall —)
O Aygpall Slabpall 5 Gl daliie 24IS 3 A Gl 2001 € 22 b 3wy (Sphere ) cuidiudil jiu s aial B8 Cudy
.Guelb el Aouj zsall (5 (ol (3o Bl yaall plal jiball QY] DA (e aaall Ko 2 ) g5 pda Sladl sl
Pk S Gl e IS il Sl BN 13 saays

A (e 5 e g ) sl dalaial (LAWY Ga) aiid A8 0 —

ol AL Aol sanl) ALLs Aushy Lk e "Sphere’ ) A8 jan —
Lagie S ellas AS e Asms o OISl ¢ty I 3y 5 g sal) Ahaie (8 GLISLAY) Gsin (30 %50 o ot s Al 03 JLaS) 2
Ll uly e %50

gl Plaiuls Sladly disalll e Gindl saaad) A0 o3 (s,
P AE paliall sl @5 e anasuss

€ il 13 laate —

st o e 7 4l oSl gias —

lipe 125 5 AileS e —

Aaale dleadg ol —
-(réduction directe) jiluall JI5adl dgasa s3sal) e daall @)K e gt Gl Oale 7 liiall oda miting
5 el AS50 G Y e 38 Jsle gl e Pl Ll Al (8 gady 5 et 45,40 daaal) ASU 3k e Z WY1 JRias
)l 3,4
I e %30 A die Gpaaluall giy (Sopal 5o 5lle 2.5 5al Lar gy ual) dasaill si

gasdall Jalya . @
Alall 8 xaally Clall <S8 aal e il oLl " Neweo " saaall 35,800 Jle () 8 "Sphere " 3,45 aind 45,8 <) 3 2006 3w b
o8kl JIFRY) 3 saall €l Slgine el (QASCO) ' KulS' Akl 5 (SABIC) "yl A saadl £ 030l

2007 s 7 b s piiall BAN) Al s 5 8
5 (SABIC ) "duld' LeilSH)s mllial g5 piall (10 49.9% dawi e J)lis paje (Sphere) cuicindil phu 5 avinl U8 Cues 2007 sle Ay

Sl 53 Ople 375 Lilia (QASCO) " <S

die dilie LeilSyi mllial g piall (10 49.9% A (e (Sphere ) cuidiviil a5 auiad G 4angar U @i 23 2007 sals 30 a5
gSf‘)A\ J‘y_’.l u_,,_\L\ 375

goane (e %30 I dead 3a0al) 45,5 Jlaud; 5L i (Sphere) Dly ail Jas Jogail dsse dlaall s o) I 8)LEYT jaas
Al g8l L)

e %49.9 el )i il (QASCO ) ' KulSagylaill mllal (SABIC ) cbilu dnsand) 3540 cumadl ¢ 2007 usSh Ay
~abLY) A8 Al cusal by g 8l

el e JalS (<0 i o J8 %15 4 b ) eS)lie Gl ey (3 Wb aniad ¢dupladll 2,80 <yt 2008 b

2008 Gujle et Pl Adlsaad) Ao 5 2
26



Dbeadl iy gl s Y ) CadlSll US alesiad (EL AOUJ SAA 4S58 b aasl) paliadll) il €05 <2008 casiel jed s
A4 ol 5 LW (EMC) El Aouj Mining Company 3,5 b gul) (e %50 s Le aviasd sl clgiaalus o Gaaniall

sl e aand sale] Ll ¢ g pial) A8 Bale) ) @I e 2010 i s b Xstrats  (Uius)) Ciyh o Sphere juiu ¢lyd sale] cud
: Qlﬂ\
Al 3 oh Ol 30 ) ey im A 49,38 £ i) gy L Al 3 b Osle 7 Al ) Sl glas @
Al paall Gaea 5 (e pellets) ] ey e
ks il malin slie) 5 (BOUDERGA TINTEKRATE ) aS)ng 5 cobiinn cala (8 ¢ dpasiall cillalin) i N
Aad )l Juadl s Jal g0 JORC alail
Y] s o) AD o gl ulS 13l ol 2017 i) sale 8 A58 5513) Gulane pdingnss
2015 po Alae 3 Gsale 354 Layad 50l Ak 35) (5ale 28 849 & alaill ban sl Lo 3 g ayilall cdlsall 2016 L Llgs Ay
Pl sail) e g piall 13y ddleiad)

31/12/2015 31/12/2016 4B W ity
10 947 10 947 Cap Bouderga Tintekrate

187 187 Cap Expenses Study 2010

275 275 JV south Cappitalized

17 086 17 440 Cap Guelb El Aouj

28 495 28 849 £ saxall

Agsulaal) Z\AJM!G
A iyl s 31/12/2016 & Sllaal) swid) vie zsall ALY Lgl) 3 avind Aaaluse ol

31 il Auhy Sl dal (e (Sphere) sueul Cajla (e de o) el b e pind asl Ladal) Aol Joaad 2 ol
(1.3.4 ) i) 4840 sle 12.283 Jabe L 6l 2009 jaena

danii &5 O Gaw (3 pakall GLESIY) Ga ilie (Sphere ) s Ley caali ) cliidl) (5155 Jgeal o anind doant g i) 138 )
il Slla 8 L

27



il ) 4

b Al Al S sl aaa oAt se LelS5) due il GIGEN il Ganls leesd ae A illia et Al gl )

B Byl (050 IS 25 SIS 2 L)) Gisha e B3 ge i 10 (e ) T (5 Lol

Leiblon 235 Cam A IS e paead 31 (8 aagill Jame LS (e Baaly JSY AW dad) gin

gl ddyyk Bl Asad Cugealll (B A AU Jea
A Agal ) L 3555 SNIM
FILIALES MAURITANIE
Szl 100% 100% Y A 3855 SOMASERT
Szl 100% 100% anY) 484 3555 SAFA
Szl 53% 53% Y A 3855 SAMMA
SISzl 100% 100% ) Aia 354 ATTM
Szl 92.49% 92.49% Y A 3854 COMECA
Szl 50% 50% ) A A58 SAMIA
Szl 97.23% 97.23% Y A 354 GMM
SISzl 68% 68% A 3dd 3, GIP
WL 7 Lo 50% 50% Y A 3854 EL AOUJ SA
SISzl 99% 99% A 3dd 3, TUM
Szl 100% 100% Y A 3854 M2E
LA L) 50% 50% A 3dd 3, MSMS

28



+ Aallal) dmia gl Ay ddlaia ddlila) cila glna, 5

: Agale 3l Cilaga e 1.5

31/12/2016 <& by sal A P3| 015 51122015 (s cadley) Al Wgiadhs dasia Clagaga
497143  (4216) 68451 40198 392711 392711 Al dagl)
159147  (4173) 7818 14 797 140 705 135 996 GSaY)
337996  (43) 60 633 25 400 252006 256 715 dlall dadl
2015
l)y’ i o It - . .

qmzote N Y i) daaa, V22005 AUl s Aa Cigasa
514089  (19484) (50532) 32738 551367 551367 PENIEON|
218417  (15207) 4418 38 506 190 701 188 363 GSaY)
295672  (4277) (54950) -5768 360 666 363 004 Ldlal) Lol
1011232 (23700) 17919 72 935 944 078 944 078 dla) ) ggara
377565  (19380) 12236 53 303 331406 324 359 LSSAY) g gana
71 755 (74 909) 30 960 115705 115705 Jady) 28 clagaga
705423  (79229) 5683 50 592 728377 735424 cagngall Adluall dasdl)

L}eﬁdumew\@.\f&\cyﬂwjdd\ uauxm@hjﬁji u_,gLn 30 960 :\A:La.!a:l‘)h d}\.ai ra:uu\ il 2016 @L‘J\ Al a.\k&

AN Jpeal Bad b aliml gl die gz Al

s palall 23N Clasasall e oy ol ans VLS Al A P dedll Sl jise o el ol

sAaadal) Gl callss

P LS Al sl DA Jpea) AS 6 praral) Gimjil) CllSS alae ass

B e alg) AAS) Cudas

31/12/2016 . 31/12/2015
20 241 0 20 241 Guelb2 » ¢ 1z Jo
4058 - 4058 EREN
24 299 0 24 299 gsanal

29



el gy
tok e i 5 sha (A (Rugald) Ja) 4] aaly) Aplall Jpad) G daere Sl ualill 24l dsladll Al

31/12/2016 Cessions Acquisitions  31/12/2015 4359 cadla
7 686 0 0 7 686 (Aaell caDly) i) elisall Claza 023
23235 0 0 23235 Aise Clare Guelbs 11 (Awenll Oy clidl)

6 307 0 6 307 (Rl oY) elill) A Shane
37228 0 0 37228 plad) dadl

Dokle b Guelbs Il gk Aalall Adiaal i) Jian
A Osale 6135 A opolaall Jas lbislay il 10 -
A8l sl 5730 dai ClyllE 6 -
Al Gsle 4628 o Algen (o Al 6 -
C gl Omle 6742 glie ughyll S5 T 4 -
D Gaaath A< Blaza
A5l Osile 3747 Aaty e (a)lse plaas -
185 Osle 2559 Ak A< gad Hana -

ollall eyl Gaseais cilalil

31/12/2015 31/12/2016 s GG il S saeal
12 651 12 882 Al sy

46 958 47 255 Zasalall ) 20l 2l e
48 099 47 255 Clgis 5 e ST
(17 736) (17 262) Al AL el il
89 972 90 130 ) lady) g

30



dasaal Wgiad dade 430 Glagae 1.1.5

AL Al DUS Lt Bale] ai A g sal) el L) A6, A galall A5 lasasall o
eanit el adll 25 2001 daw PUs (MET- CHEM
2006 2Ll L) DA [ saadllys 8 yainne day Lgansi sale) o5 AN Cilysagall il mmy b 5 AT 2als (e
Gsmdl i3 ol oSy IS Lalall Lany ] AKY djlhe s Ahdal) dedl) a3 2 N,

S el Y aall RIS 3 i 5 LS
LEaY) die Al -

Gleaill ) Lmizagll - -

lyead)) e s cJlaaiodl ALK 55 -

Ay adlas aldl) Laadl)

31/12/2016 s &g gal e LiB) , 2015 31/12/2015 e
430 430 =l Y
412 103 (2 754) 67 879 30 892 316 086 316 086 Laadic daane ciliie
84 468 (1 463) 0 9306 76 625 76 625 Lpuaal) Al Claxa
142 142 (e
497 143 (4 216) 68 451 40 198 392 711 392 711 £ saxall
oo - ,.,# - had IS\ ‘
31/12/2016 <y s S gk Gleliid) daawaa2015  31/12/2015 iy
Y]
121 072 (2711) 9095 12 471 102 216 98 812 Laaiic drane ciliie
38 047 (1 463) -1 305 2326 38 489 37185 Lpuaal) Al Clars
28,00 28,00 (e
159 147 (4 173) 7818 14 797 140 705 135 996 £ saxall

31/12/2016 2N s 2 gad 21l daaas 31/12/2015

=3 e o 2015 Adlal) Asladl il
430 0 430 - - - =l Y
291 032 (43) 58 784 18 421 213 870 217 274 Laadic daene cilise
46 421 0 1305 6980 38136 39 440 Guaal) Al Slaes
114 - 114 - - - (e
337 996 (43) 60 633 25 400 252 006 256 715 £ saxall

31



SLiBY) 43S Cun dania dgala Cilagage 2.1.5

31/12/2016 <y s Jugad Glglid)  daswaap(1s 31/12/2015 RECEVE
7148 (430) 386 7191 7191 Rl
241 - 14 228 228 a1 i
199 062 (329) (480) 15 965 183 906 183 906 (e
280111  (17866) (50 193) 11 477 336 692 336 692 I e
17 383 (706) 146 3328 14 615 14 615 Jaal) i ane
5513 (27) 382 5158 5158 Sl 5 e ghaall e
4630 (126) (5) 1185 3576 3576 oA a3 s Aa o315
514089  (19484)  (50532) 32738 551 367 551 367 £ saaal)
31/12/2016 gl siu Jagad os  daauaa015 31/12/2015 cilsSay)
- - - - - - A;..a\Ji
180 (3) - 183 183 )l aind
59 788 (169) (2 337) 8 957 53 337 50 999 e
132573 (14 268) 6718 21706 118 417 118 417 MY lane
12 999 (672) 37 2118 11516 11516 Jaill Clana
4792 (62) 409 4 445 4 445 A 5 e ghaall Cilne
3051 (33) 281 2 803 2803 oAl sl A€ a3l
5 035 5 035 ENIETRR
218418 (15 206) 4418 38 506 190 701 188 363 £ saxal)
31/12/2016  aldd) Jagad gl 4Aaawaa2015 31/12/2015 Ldlal) dalaal) dadl)
7148 (430) - 386 7191 7191 =l
61 3 - 13 45 45 el il
139 275 (161) 1858 7 008 130 570 132 908 (e
147 538 (3598) (56 911) (10 229) 218 275 218 275 MY lana
4 384 (34) 109 1210 3099 3099 Jaill Clana
722 35 - (27) 713 713 A 5 A ghaall Cilna
1579 (93) (5) 905 773 773 S PSIEPEV- PSP
(5035) - - (5035) 0 Yl A5
295 672 (4277) (54 950) (5 768) 360 666 363 004 £ saxall
:2016/12/31 xie Jleaia¥) a8 cllilag LIS 1eDha) 25 Al Al Slagagall sl deall 60 Jsanll o

2016 2015 i 5 ey

13 849 13 493 cliie

17135 16 111 GRS Al e

66 347 64 950 Laadiodrane i

51836 47 230 ALY 3 5

6 798 5616 Jail 5o

4939 4 369 oAl S a0

160 904 151 769 £ sanall




dugale i Joual 2.5

31/12/2016 s clelnd  31/12/2015 A8gY) adlas alad) Clagagall s
9731 (15) 2 260 7 486 Tusale pill Clasnsal) a8
9731 (15) 2 260 7 486 £ saxal

31/12/2016 gl il O3 31/12/2015 CASAY) s
3 280 (16) 347 2 949 Ausale Ll Clagagd ad
3280 (16) 347 2 949 £ saxal
6 451 1 1913 4537 Luugale ) Jseadd ALl Al

s Al 4l Jgal 35

31/12/2015 31/12/2016 A8 Cdeas
12 118 11 744 Calus g A
1069 1121 NS ailay

1229 1435 i yall IS Al A Cilaalis

17 193 15 337 ECAICHEN
31610 29 638 £ gaaal)

Al Lgiasiy Jad Calull oda (8 AV 13 Ldien Y Guaill GalSadl o Las e seaall Jlaad Aasieadl Caludl e 38l canaan Y

e siaall @il Gl e sl 5 gl wis

clad) 138 Alaiadl) 5ldl e aalil) A5 Gle 1321 jlias EMC zall 3558 agud () 281K Tases i) pgus) 3 GaliddY) 35ms

EUY) 48 2 gall g 0933l 4.5

31/12/2015  31/12/2016 LAY O gala
66 636 62 677 LI Jas i Jaras 05Y) a5l

53 830 48 541 S die Aada) e AV ol gall

799 1031 Aagiie Cilatieg il

31 549 31200 AL ol clela clighia

16 794 17 542 Syl vie Aadall ek sl Gl cligHia
71424 67 114 (Adlall Slaiy) dad g AR Jauigia Jara G Aad JB1 ) gaanall

Siall ikl 50L) we lsills 4850 ke 3.4

Ay Dl O e Bl sl Ll B0V slsad) G55 8 Lasaldll (b)) iy,

33

) 3 b cbad) b mliasy) Qi



s Aald) clluallg sl 5.5

31/12/2015 31/12/2016 A O pelas
43 204 aoal) il sl

14274 12 366 O3l el
14274 55571 £ saxal)

sl Glald by Cliatue pady bad jlad o aag ¥

Ol e 25Ul Al bt A Ve aad (A el (lats Lad Jaantl ades Galdll jladll Jlat aiee U8 gyas
st 31 i ale 1401 ae 2016 ssend 31 33850 0l 2635 (s5mme ) (A Y1 sl e o) Cilinlisdl glaa s

2015

il Ggall dad S0 Clpas Jeas b Lads

31/12/2015 31/12/2016 A
1130 1401 2t 01 B dadl T

o yeall sy il

271 2618 4] 43554

- (1384) gla i

1401 2635 21 31 L ) Aeil) s

- 1384 Biaial) O gl (e A fllua

1401 2635 Binial) O gl e Juang)) AL aluyl)
GsAl 0saa 6.5

31/12/2015 31/12/2016 LY e
8 056 6 434 Osida (52)9e

15 455 15599 TRUSTEE il 050

6 036 8296 Ly pall aedll
1688 355 Lawall il
4682 2317 Oslise (st
35917 33001 £ saaal)

gp el sl s o ) As gidal chalaie Y1 1S5 cpysall Guusall gl Ll Gadl cpnsall 2ty 3l

G gl Aatyall el JIsaY) o038 sty el Cilese dlae Juaat die @il iyl e 5pdlia TRUSTEE (3501 3035 o3
o) ki Jaa

aise 5askal) (RSN e Lol Clilua (S5

LAdlide g e laal Glabiie e G Jleall Gl ¢ Gsaliaall G gianal) ila Jaiida

34



£ il glaa ; Aullall &l g4 7.5
: Adlall Lagl) b Aaia Lile cpdl 1.7.5
L) Aial) iy dadaxs T aill Qe b daasal) Loiadh dadte gl 2000 Calial) Cuns AL Ll gl saa5 Ge gandl)
Al B (g B 5 pall Bala Jpeal , Cliaiuall 5 clilull, Ja¥) sla (Sa s pai ) Jseal),
cial) o vie A J gl olgd Casieat Cinas 5V, L V) el e impalls Jasyy (i)

L)) Glua Jlie dasaal) ek dads ke J )

130 5l 030 (8 ity M) a1 L Blabee (e slaal) Bl Joeal] o Al Clas ke Aasnal) Liads Aokl L) JsaV)
comall) Ja¥) g ax sale) dal (e Luld ooliiEl

el Jpal) o (g Ciiaa Al Alasill Lgie Adiaddl aele cDlalas apal 2llS st La 4 Aid) 2L JsesY)

da) Jsla (ia g o35 Jgeal
de genall S Alla 8 Ja) Al n slen Caala i€ (st 23 Jaly 20ai] B 5] 230 205 o RS, Akl i Zdlal) Jpea!
CdaY Jola s Lede Balial) e 5yl 4l Ll

a8 Casil gl Lnlaa lgiia 5 LAY (S Alla b A€ 5 il 2 LY!

Glaadiual) g clalad)

il WA dplall Jea¥) 4 das 5, Jea¥) Gow A zai ¥ ooy a5l culh oy ke e dille Jpal oa liaiuall 5 clalud)
cblall Bl 5l aw hed pde ) o ledal iy A

o Al Jpem) e sana o) ALl Jpea) b (alii) Adjedd Cirle pi5e ag OISI3) Alle A lgs O e e gendll o

el Zalidd 3l 35 (3a llad Ao ganall Alla b llyg Aghaall b otk Teslidll (e galil) ilal) gl 5 panaliy ) amdl ) sy
 aaly ) b ) iy s AL ALl il Lol e ey, 5aial

e panall Zida gl cllalital) gt o ALl o gumdl) 03] aslil) sl L sl gy gl b Lulad i LA gamll

pmtll s sie Bylan (plall Blaaal s e ing lly Anpmeal Lk o 53 Ol ing g Al sgd iosal sl e

lebona oy i) 5500 Jae Ryl anen ASlgll ZASH 3 Lsluial om0 B RS 3 JAS Y G il) sl iS5 i lase
RNUEURYAUEY PSS RICETIUNE I

f b WS ablual) Aalhe 6 skl L) LY aads 2 2016 aeaa 31 &

Al ) g e sl

Aot

EHP - uL» Ll Jgal  3als Jgal  Lal) Laal il & Al LA ol

aday) Sleaiuas (Y d<sla el s PR

dail

11744 1121 12 865 12 865 Al Ulle Jsaal

55571 55571 55571 e Aabaiall cililually 2l

33001 33001 33001 Os A Gse

62 693 16 873 79 566 79 566 Ailedl jualially da3all

0 100316 63 815 0 16 873 181 004 181 004 Jaal

162 629 162 629 162 629 Yilghy yng i

30502 30502 30502 o Aaleial) clilually 053 all

63112 0 63112 63112 s AT sl

162 629 93 613 0 0 0 256 242 256 242 p s

35



ASAY) AN Cuun Aial) Al 2083 5 08 (9 AT Gsiine 5 ) o @il ,cile) (A Al Jeal) Aedl KnANs Gle

vie Caladl) Cipea jaw (po B Aaall LY AASH Cavs (555a0 053 Gsdyse cOal Gsnte celinll cillual dggall @l paas

R

(Ko S gl s it anal gyl Cilanal) )il 350 Aalal) Cagplall il A RSN s (g il A a3
(e sl 3 g Al A gl Al a0

dgiial) Adl aLly 2.7.5
i Aanaall i Wi Jad ¢ cong Adal) bl LY 638, 5386 Janes SWAPS 5 (2 cibiball 5 alall Wl de sanall p2dins
-Gl Lhads 3 aay iy Skl e (iaslinl
Al gl Lgiad Alla 3 aadSs Range Angmaal) Lgiad Alla b ol i ) iy il
o8 Al JIpal) s b i Abiiesall A15al) S Alass ) b Apkaatl) Y Ased) Al 3 il e daall) laall 5 2L
Sliel ase coylia) Ao sanall Alla iy Adaxill Aulled i 50n 8 Jlsal) Gasy o8 s Apkaatll unslae (ki HLEa) <) 58 desanall Alla

cAagl ok Adsudl el 8 cbull e Aaall lall 52 LS Al dulas

cipall jUaal

tob WS Sl ol vie (glall Copeall Hlady dadijal) Al LY i 232016 jeaa 31 B

2015 2016
Fdaatl) Ao
Apan) dal) Aghdal) dall) | AaRdal) el Aoan) Aol Andal) Aadl) | AaRal) Aol

& ey KUSD MUM & ol KUSD MUM
Cigall jhi
(CFH) dijal) clihss s
Lual ey JaY 25
Euro

60 500 -251 -85 37 000 -662 -236
Al Cleall o il
31 500 34 500 36 12| 18500 22 500 -182 -65 Euro
(FVH) ddial) dadl) ddais (o
Lol clany JaY 252
17 300 -654 -221 34 500 -711 -253 Euro
Al Cleall o il
7 000 7 000 -86 -29 4 500 142 -50 Euro
@Al clble(z
A Yl C el Ca il
27 000 -425 -144| 16 500 -507 -180 Euro
-1 381 -467 -2 204 -784 Ciypal) gsana

36




L) dgall (pal o el lad
s LS AV sl e Sl ey ddadial) ALl S s 502016 sseas 31 3

2015 2016
Aaal) . .
. . . . . . . . . . . Aadaail) dsulaa
Aoacl) dagll Ada) Ladl | Agidal) Lo Loac) Lul Lada) | Adda) Ll
& sl KUSD MUM & sl KUSD MUM
L) slsall o Uiyl
(CFH) Auyjal) culibas duduis ()
AN Jsall swap s
23600 1333 451 10100 97 34 fuel sl )
17 400 -1 652 559 10100 113 40 Gasoil oot
g)si 2l ga
LRI PR ECH TN
9000| 9000 -406 137| 16800| 22000 84 30 b
11700| 11700 -838 283| 7700 13100 128 45 Sadte
@Al e
(é)ai Q\,_JAG (L,l
EEP IR PR ECH TN
1200 -85 29| 93800 21 7 i
3000 -223 75| 8000 -45 16 Sale
@Al e
4537 -1534 356 126 LUS81 5l pyane
SAlal s jlad
2016 ssens 31 b damll loa e 535Ul pross Aabeiall ALl W) ulSasl ) Jpondl
2015 2016
Loa) dagdl) Lignl) Lol) | Aiidal) Lokl Loa) dagdll Lidnl Lel) | Ldall Lol L) Al
& sl KUSD MUM &= sl KUSD MUM
Saldl) jmw glad
Ausal) b A |1
sl =uSwaps
- 35000 -298 -101 - 20 000 -62 =22 EUR
B8 jr e cilblac
- 30 000 24 8 - 30 000 3 1 Euro
SA) able /2
EUR
= - 273 -92 -59 21 S} jra g gana
-6 190 -2 093 -1907 -678 gsanall

37




£ 2016/12/31 b iaml) Clas e idl il ol ek 6 Jpad) Jia

gé Aaeal) dlladll Gl

B8 Al Ca ) gaal) dsal)

Aaal) 0. Adas

Aaall) Cash-Flow Hedge

(672 511 ) USD (574 841) USD Capall dudais

(108 810) USD (180 998) USD sl Al

59 166 USD (474 445) USD ALY alpal) ke

Al utjm b il e Stuto et | L o daaall dagdl) dgdais
Lo b Slaiall /

Fair Value Hedge

(547 538 ) USD

(724 800) USD

(177 262) USD

Capall Aadazs
N ERRE
AN Ngall dgazs

il b Aawa 4alS il gz

Adaai)) Adias e AR Adle cli]

233 319 USD Capeall dakass
- 3Ll P :\T_lk::l
(26 317) USD A1 sall ddass

Aol Aol iy

alaiall Al gal) (m gl ayaty 2 aniasl 355 Jlael a8y JalS Lgy Sty Al Alaad) a5 (Sopa¥) ¥l daad) lald s Jady cDlelaall 0

Al pall Alaall am Cipeal) i g Cipally

(Y5l Qlae 5550l i) (AT Aua Alery saskall Juiiall lass e Vsall (ads Lad Capall jladl auind 4S50 (apem ol e el
sk i SUL 0alls g sally Y5l Bke sl Colsaall e a8 ashe auind A58 Ciapd (ki disas daf e JAT dma o

L@.x;_,.u L@._\k: L_\uLJ:\:sM} L_.sﬁ ?-"u“i 43_93 eﬁ] LAA_’ :\:u_,:maﬂ XYY @LJRS)..:J\ de;\.ln e ;:); ua:uai\ [N GLLXM‘ XYY JJLEA ‘)‘}1_5.\.“
AY) Eanlls 32tal) Wi e BES ageads Vsl Jilie Cipall sl

st (bl Clelya] Canagy . aa) aden (3l Lo (4 7 sansal) (g5isall danil Laldy HUaa) jund Gpuld Jadguin il Caeiag 35
s L Sl by 3 byl ol o alall )laY) cialia sy (@) 5 )lal) Cipall Sl AEN jm el
.(BNP Paribas, Société Générale ) I;¥1 da)dll (o 5ty ae Gudais Clilee ehals 4530 o3l

dipall jUad]

Aaally sl doyanilly A8l o)l bl Jasipall Capeall o Adass b AN Al Jiah cDlalaall (0 palil) Cipall Jlad il
e bl oda Jal a3 Y dule 3ypemny Aoyl §f Aledl) cleal) 3538 (55158 LnDla B30 Lgale (s slinall Agdasll ] a5 Al

e asie a0 Lo Llle s Amall edlaad) e bl aa ol ohd dgiey da¥ el agie A5l L ddaanll Calaal ) el
LY Al e Al ilsie pe Al GV Joa ol ill iaglis g o TUNNEL )adlen) Gakass duaiiljind & clady)

A3 s ) s g ( Al opemnally oD Akl Aaghll oty (3latia) Ayl (8 Al 36 (g2 Jilail Yorn e b e
Sl S liely s e syl Cipem e Tansiall il le sl 138 ey s A0 (JaY 5kell Aiad) Aedl) iy (3laie)

38

@A) Aali (e Al (gAY




cuady e dd Al e il . .
e . Q05 s il @S Al
L91) Jlgad) Lyl
4621 785 3296 012 10%
(6 463 865) (6 722 888) -10% 2016

a3, 355.65= e 1

tAal gy dgal) sl

UaaYlede Jaxs o A0 Alaw (pes cAaail ol Aled) Babial) clalaall (ads L A ¥ Slpall lad st ldl A i je
e ) ol A alpall e cihlaal auy ehd agie ) A8 b ddasll calaal ) Jeasll
Agbaill dlles) Lonilfin e

saaldll A ge ledal Ja dad uldl e sl J;

Aial) Al iy (seia) AS Jlga¥) Gusdys (Al asaadlly Joeadl dkiall Aol iy (3baia) Aupeall 8 Azl i Qubas o)
Al (@AY chaia) S lae) ae Al Spall el sine S axs ((SWAPS agial

GhHLAN aw agde yae zjaiig .SWAP

§ it & daall) il
b e 2 e LI gl s ol
0 g iyl <
980 344 133038 10%
(166 532) (104 807) "10% 2016
sailal) jraw had

PMD 25 peaall 5 i) zalipy Slad) Cings 58 cDUpa e A5, cdian

Sl ¢l Ayl L Llaall Ze ganall (e Las (LIBOR) e 5506 Jaaad cDUpaill o3 and’

(i 5 e il 82al 3 AL (m g Al (pm gaads B e iy Aaipal) lalial) Al 8 e ganall Rl Jiag

.(caps, floors, collars) ik uiall LB ssie s SWAPS sgie o8558 el Aandie clgll ) 35580 laks dlaxal) Calaal ) Jgasslls
ol Alen Cangind HUad S Aadars Ao 205 <) 8 ied 8 Al el s Ao (Kpa¥) Vsl Cipea o g L)) BT e 2ally
Rl (e aa

Aad oy i A5 (il (e Aal) LU Addall Aadll it Jadise) Jlse¥) (us3ns Ayl U Aniill Javsgiall ull Jilas o)
Bl GAY) il JSlie) IS, 5aldl) et Ailaie

Ul Gy Al | Ayl b Al el el s Aag cadle
68 573 (99 881) 5%
(222 953) (111 651) -5% | 2016

g Al e sk

Jansd 22y all Sl L) alieas sam Alle Vs (553 6158 xa V) Aylad Ale sh e pendll Lagip ¥
Ll eVsed () mie (A had aap Y Gl (g 22 20 %10,

el p U ) (5e waat Jal (ge Aaditie by wdl) pre lalie (ulat iy 438 3yien i) 3aca) V1 laal AV Sl s i
5.4 5800 8 Aimg yeal) Appslaal) Aaill ¢ (Spamill 35kl Jalas

Adal) SN s (gl ¢ gl 358 5ial) ALl Gl clhaley Lo 5 A1iall laaats de sanall AL JouaL Aaleiall Hhlaall (o seadss
L) o3g) Aapladl Al Jolay Lo slall aa 6 calelaiall Capla (pe AFINVG eligll ane Alely slety yladll e ganall (inpes o8

lasse BUEY) g 2ie %90

39



Ugaad)

Foa i) 20l) il sty Al L) JlaT Glaall 3 35l Apdl Bl s dha caea Apdl 3 aall jla sl gl

el cillalaall e

Q@A\wé}éyw@}%&ﬁ} .Trustee I R VEN PN wagh e % 90 glul s gl pali jlad e Qililly
- sag Al paal Y] Al oda JBlaial Sar Yy . LBlaain) f)bs Jsla Ji el 6 Cleaioall Jama cpsSal 4yl
2015 %12 pedplie Ol e % 14 L e I8 Zaaied) Gl Qi3 2016 gueas 31 b

Ja¥l Jsla

e Ll L3l Syl Gl e 2016 sesa 31 b 3l sadll Jlal z3ga S Jyaall ek
2016/12/31 sic il desane Cipha (go apmnall ) V) planall 3 386 Y L) (3l
:2016/12/31 xie deganall ¢y Ao 2)al) Jias 2)5all 24lS
F A Jsandl 3 385 o Laailsh A4Sy (im g il Al Sligad) o8 A dni

bed 12 N3 8l 3 o B
cash flow Balal | Al alal) cash flow alal | Al adal)
Egaaal) §saaall
39 230 9 855 29 375 751 95 656 Ulsks g A
Clgiw 5 e it clgw 5 N1
cash flow Bull | LY flall|  cash flow Balal | Ll ilal)
gsanall goaxall
72 995 5699 67 296 116 891 21 558 95 332 gy (g B
Ao A () Gl i (A J 2l o
2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017
18 492 21924 20 067 23374 25830 26 061 30031 al) &l
1661 2 637 3 668 4758 5951 7182 9917 il gl
20 153 21924 23735 28 133 31781 33242 39948 £ sanall
TOTAL 2029 2028 2 027 2026 2 025 2024
192 660 3163 1098 1217 1216 3 586 16 599 A fuall
37174 37 66 97 127 240 834 il gdl)
227 197 3200 1165 1314 1343 3827 17 433 £ saxall
s Alilaall jualiall 43380 8.5
31/12/20015  31/12/20016 a8 N iy
111 214 79 566 Alileal) paliall g 44y 3a)
(1962) (2 081) aajall & gl
109 251 77 485 &M\

5ooetl 3 e B Glasial

38 el (52l ilagl) e Al obey Lo ey gaalinally oyl 6 Gsaill Alpuudl e ial) (g5in

el 3 e Y (gl e asiall gl Jass
40



s dWl i 9.5

4 182 700 000 000 A Jeadd cullaliia! a2 Gub e a4 170 520 000 000 e 2013 2as a8l Ju oy 53l s
Al Gy lea) sy il 5 385 &dsl 10,000 2y S dad clages 18 270 000 e s

L@kl ot 3 agud e Jla) Guly dai Vs

tb WS O G g

% Laghu
78,35% 143 145 450 000 Ll gal) ALga)
7,17% 13 098 000 000 IBK sl (o linal) li)
5,66% 10 346 850 000 Crpiaill At} A,
4,59% 8 382 300 000 Lajlal) Luatill Blal) (3 gainal)
2,29% 4192 500 000 Guall alaally @) 0185 )2l (gl ciasall
1,79% 3274 500 000 Aaiill ) e
0,14% 260 400 000 Osailiayga alsd
100% 182 700 000 000 gsanall

Ol el ARl bl Adadyall slaaY) ke Jidns (R85 Osle 6 464 ) oyl sdle il
A Oh 00 6% Gas Jia Le a5 385 Osle 10834 ma) ) Sl Llaa¥) Jeag 2016 Jaeas 31 iy

4lle o35 0234 10.5

Trustee il dadld dugse 1.10.5

iy g Al sall Laadl) ) sgand) o g5 ol saally AS580 Cipla (ge 1980 slss 7 geoyliy dndse (Trustee ) olatl 48kl 335k e (g jall o8 alas

b e cpasiall mllial Zaatiiall Jladl dosas 286N 038 Cangan g . LY L) K & (Law Debenture Trust Corporation) d..jes SG

o Caal

Clua -l laliaiies 2u (SOCIETE GENERALE) Cijasy tiysall (53S5al elidlly Gl saalls A58l 0 1980 sl 7 iy Adlisl pdss L 2
sl (e a1€al Trustee J dspuall il Jipaty SG Cipeas asiyy caal) Glald cn Ge Aealil) cDluanil) IS 48 £ 34 calall A5E0) sl gaal
el 5,0l Trustee alsl aca lede (a seaiddl clal 5V

Osiade 23y & Jaase 525 2015 a2 31 géfgsj Osle 15455 e 2016 e 31 géfgéj Osle 15 599 TRUSTEE Clua ana) gy
(46 o) s ) 0T

31/12/2015 31/12/2016  Asmeal) dleal Bl Apasi GMEaiu) AT AdgY) cadlas

Trustee alhil dadali diigsa
Aanll Al A1)

67 48 2019 5,00% EUR °. 70X &) paj

283 222 2020 2,00% EUR 89U a3y
3928 3099 2019 Var. EUR (Centrale) 4anll 4w all AU
1550 1304 2021 Var. EUR CpsSall €50 —Aaanill A ll AU
4534 3695 2019 6,90% EUR VIl (Centrale) dunll s,5¥) el

4 puanl) g dalil) (B

sl

7 881 7 368 2024 Var. usD BID dsesll oS! el

2 il

27 548 25 754 2024 6,03% usD BEI Lénudl g55¥) i)
48 417 45 265 2024 Var. uUsD BAD Zuenll ad¥) el
27 519 25727 2024 Var. uUsD AFD danll Gl Sl
22543 21 339 2024 Var. usD BID desill o) el
4514 3884 2021 Var. usD G21/ sl 3sxiall
14 407 13 258 5,96% uUsD G22/USDO] usSl (3sxiall
s llall

12 251 11 044 2022 Var. usb KFW NP1 sl §auall
9441 9553 2022 Var. uUsb KFW NP2 A:_ujsll (gaiall
184 884 171 560 g sadall

41



Trustee 7,4 g0 2.10.5

omagall Al (e il Lol (s (Trustee  upl jlal A Jax Y desie aojlies Ogpall o8 Jaiiys

31/12/2015  31/12/2016  Jai Al Bl Al A cadhas
SR s O
12 601 12716 Var. EUR FED/03/EUR
675 425 2017 10,40% MRO  Société Générale Mauritanie (ATTM)
619 465 2018 10,40% MRO CDD (ATTM)
192 128 2017 10,40% EUR Société Générale Mauritanie (ATTM)
1000 2020 MRO BCIATTM
2177 - 2015 , COMECA s 4y ) sall 4s sSall
105 93 2015 Société Générale Mauritanie (SAMIA)
34 32 Aalise YU alay
2154 GIP 54l ) sall dasSal)
82 52 2018 usD Hinias 3l
16 484 17 065 5 3ana
PDM g5 Jusas L) dwiag 3.10.5
Qs (e g Ol sada A
’ R o Garial  saslay Alaal) sajiall g9l
LA gy)
- 31019 31019 2024 Var EUR Aaiill s i) DS AFD 2 il
- 31 052 31052 2024  Fixe EUR Dl 55 5Y) il BE
- 54 576 54 576 2024  Var USD dpaill 3y 4Y) Sl BAD
- 24 949 24949 2023 Var usD 4patill oSy il BID
; 7547 7547 2021  Var EUR (Tranche 1)alas las
(Tranche 2) a)las Cijlas
- 16 608 16 608 2023 Fixe EUR -
Tranche 1) a3 Gajlas .
- 13 283 13283 2022 Var EUR ( ) slisal)
; 16 141 16141 2022 Var EUR (Tranche 2) &lss e
0 8732 8732 2024 Var UsD Tpatll Y1 ol A<
; 2 656 2656 2021  Var EUR anll Lt N AUSH el SSa
0 206 563 206 563 Total

42



gilgan aleal) Liiguaalt 3.10.5

eilpan aleall Liguaall 4

Aol sall ApadluYl A seand) A sSas Al A seanll e S G plse Sl G 1 2002 sl 8 (A adinall Galdl) Gyl (g0 )
30 lload Gl (Ransbadly Zesallly Anlly ZEIE) ¢y ganll (s B Ul 3 4ilyan slaal) iyl ol 52003 e 26 ol
cOspaly Algiall 5y88) Joll 30le U] (A Al el

21 b aiad A AL 8yl 0 ise G U550 Aaalss limdl o Ralaial i 2,80 Lgilpan slaall Aol il 30le] iy
.COFACE 28,5 Lt olid Ziniuwa S ally 2 pal) Alpall Lgilpan slaall pid Zigane 33308 (3 J3S5i550 138 3305 2003 Golani
2002/06/30 ¢ Lo 5l 3 Gsgaaall RS ey 1 55 15.235.989,75 (8 o8 (3lisl) Jall GUNI JsS5ignd Maay) laal) Jocss
Basl) Joley L) o) aladll i )00 12.763.021,30 Lo (e Auaalidls Fusalally Ll 350 lBEY) anga 2019/06/30 ()

1 e 2016/12/31 L 3850 Gsale 547 G 138 dnay dlus S6dl) o 552 2.472.968,44 5 (LBLEY) 038 Caveny Sasa )
.2015/12/31 aa) 440 o5l 109

31/12/2015 31/12/2016 I e R 850 b
Leilsan 3alea G0
Aot il 2 gral) A ga 53le)
1109 547 2019  3,00% EUR 8 sl
1109 547 Al & garall

g Jolie O g0 4.10.5

2581 23zl Mau/5546 a8 A8EY) Casa s Gsle 58 e sas Lise Aty gal) Algall ag55¥) SaY) xie SYSMIN
1l 85 deliall laliie (e daalisale) da) (e aitad 3658 mllial (8 U3 e sac bl e J)ll) 38WY) o3 oaiis 1995
il 3385 Al sal) B g€ally agy o) Sl pdl) Byla sany LY DU Gl ads 5 Syl

57.2 iy a5 s 0l 0,8 e () ¢l acall Garaddll dlial) Jalad Aagea e daie JS8 A M3 Gyla GLEY) 138 2aay
c 5052 Usle

sand 2 LY as g Ladls Llal s mlaall 3 Lehe cdagpall Gians aliials odlel L] HLial) (g il 3ghe el b A8 cangas S8
Lol ARl 5 A ganal) oy gas BaliiaY g da gyl

oAl il il Gashs 5F Jlse¥) dasas Gl of Gaiall (e lnmms 5l dagpl) o3gn PAY) Alls

31/12/2015 31/12/2016 bud Al paildl) . | 438 oY) pdan

o e doMe g
2890 3488 2028  0,50% EUR (Sys min 1) 45 5Y) HLLaBY) de gandll
2890 3488 o) £ ganall
205 367 192 660 w2y Al £ sana
24 454 30 031 A (e JB) (g B
180 913 162 629 JaYl dlghy ddawgia (g B

16.5 5kl (335a1 05l 2y (e Assal) Akl et 1201 s (il poall mn e s o JBY) 0] L

43



el cage alaiill 11.5

31.12.2016 gl A O3 31.12.2015 i ) ey
5084 -929 0 6013 2l 3 e e & ype
18 399 0 6 604 11795 el el e 550
23484 -929 6 604 17 809 £ sl

Basaal) clasdl) ofa) UL Chiag

sl e dalalladlall ais o ac i) ) 4dad e

A8 e ad)) s ol

A A Jalal) Gpad]

el g A0 Jals dalal asms Bldl 09 a5 330 02 o Y 5)LEY) sy

Coail) dagia cilial i)

ol il e al) ol bl e a1 o b il o (Jiasy o)kl (mdl) Clany (pand Fmgie Zinyh o GEN) a3 5

Al e @) alddie) o3 Mg aul) Foli vie AunaSall (3saally

8 dainal) cilua yal) Gl yal)

60 ans el

0,13% b 5 A

7,47% T

’ Gl A

TM 60-64 — 20% gl A

o) Cos l:\_a:uﬁ UafAT 2,45% Jlaadl Baan
3,53% Lo

r:;aAJ

ALY 1) sty (o daed ) 2Ll 3)led Cltial sadiaall Lyl

31/12/2015 31/12/2016 oV Lgiia 5380 Auap

2015 »w 01 2016 »w 01 55al) Aol

2015 yesa31 2016 sen2 31 55l Al

6,31% 7.47% ptil) puat Aus

Aad giall il il 2ang 350 Lo

8,0 9,0 sl Lalaall 4aad) Al i) )

Omadl) agie s dxigaall iyt

31.12.16 31.12.15 A8 ¥
5171 14516 aal) Al ol
297 1197 Faaladl <Y
223 1035 agdll e xilg
=757 -9 880 Lma (L)) il
-1746 -15 022 Jamd i e deals
989 5142 5l & 3 (e daals
-690 -673 dage clend
i i} (Crall 38 A
4244 6195 Bal JA) afal

44



Clidigil) s
il e sl Ciph (e 5aasall Glead) adias Y

Ldlal) Al

31.12.16 31.12.15

T i

4244 5171

Al Adaadl)

7409 5171

o83 J gl A giga

550 cooa 4211

31.12.16

31.12.15 FIRIRTIF IR AT

297
223

1197 Aalad) 4l

1035 vl Gle il

¥l e Bkl dun 34l

Ll G)lsdll Dla)
Aaald) clesal S o)
Al s fmiliagial)

520

2232 () Aalsl)

dasal) H)AEY) allai Chuag

el die 120 oo anls dans (gsbow st gy il Aa) Gl 2011 oLy U8 3l 35ias Galatially Ganiall by 5e asind Jlaad daill

3858l sk (e deaal) elga) f 315

ol Sl o %7 Ay Cilasally %10 Haasty Jaxl) )y Aot L

¢ laa Licall JLA::M\ Caldile -
ot Lglaati ) Auwaal) deadl) 24S-

o3 Sl ey ailaalie Jalall aévin (9AY) GV s, 408 3 0le ) LaYL ulul) ol b aapall Cabll Jaci-

-lealsdl)
Ol duz b

2 Sl dl) Gl e 2SN Clua) 5
¢yl al) e S ydl-
c@é&iﬂ\ Uiladl) (‘LL'.‘ O ga Aaatie 4lS 2a g1 Y-

) Aoty A5)lhe %3 Gawty ylad 3le Joley Le (5 %5 ) & 20 8 bl Jaee 23

30393 yall sy ézgi Craaal Y-
%9 N dead AU AL 4035350l Jara (5l il Bale] Jase-

o3l 12,5

ol e 5l Y dime cad O3all 35 LAY @ilellly Jaal) (o ctaall (alaiL Al cilelall Jadyal) Hhdll zall o2 Jaxis
31/12/2016 £ i) (% 31/12/2015 L34 e
5555 2128 1933 5 750 Shadl O
5555 2128 1933 5 750 goanal)

45



Aaaldl clibeally ¢paysal) 0522.13.5
ool LS 2l Vi s (gpa

31/12/2015 31/12/2016 LagY) Cudha
40 079 29 815 Osysall
1584 687 Sl 8 il

41 663 30 502 g9anal)

-AEAY) Fyli die auadll e ginga (pdyse ) g Y

il pal) [ 14.5

31/12/2015  31/12/2016 LagY) Cudha
782 5731 pi 3aa sall Ay pual)

354 366 Gl e il

1136 6 097 £ saxall

Ol Laiss Bl Lays e (he Alias) Alsall 0 1998 saean 23 sl Aadsall A8UEY) Ciasar pald Sl plai (e s 350 pis
DY) Lyag el A0 A5 ey 1999 il wilh (e el A 200 105 Zaadla 558 aaleall 23]y Al (Relially

leansar ke Basgall Fanpeall o3 il aaus Alpall ae Laldll ZBEY) Capars Bl Al # Ll e il 281 san gl G peiall Jois
caall ala i e ) Ldleel 8y (e %9 Jalad s 55l5) AT sall xis

Bansall dupal) Gl o gale a2 2008 s ed s

Aagipall ebe¥) aae ) Aila) aoall Gl joaas e W) FOB JlaeYl )y (e %9 ansiy s sall Zupeall iluial 2y 3alal) 138 Can g
.(Surestaries) sl as Al

s e & (gl o)y S ageadll 5 Jpead) o Appeal) 5 Taslaall pill Gn G plaady Bl

A0 geat ) Aol eVl ogus g Fasspuial) Ciliargarll A £ sama Siar sl Osale 80 038 i IS 3 Ll Lidsa aind] Al ais
Aelleal i

S BLaYL aliie Gagpall dal Jola 0 sassall dupeall 0 gialie cudi ¢ TVA dua)s aniad sassall pually Zilaial) Al Cilaial)
Aaliall 518 3a a4 LS BI0Y) udi (e lgada o Lhaas o wllaall 038 )

Ball Aiaiall ypall Hlill pads ) SAMMA 5 SAFA ;COMECA  cliniul olal) pupiall plaill Ze jdl) S50 (IS s
suilsily

s Al asw, 15.5

31/12/2015 31/12/2016 LagY) Cudha
2031 5 405 o 3 3D ALl Al A yuim

594 552 @l Gilpn

2624 5957 §gaall

calS <8 (51 e iy ly Gsinlly Cilpially A paal) pgusl AS 2000 (pe 58] 038 et arind 35385 Asall (- R pual) ualdl) A8EY) )
L) e Gndls aall Glls g ceniall and) by i) ol clonlls Clieatlly clatiall Ailaial) olsus

Silosnssall Giyb e 33 stusall LAY alsalls iaeatll 5 Slsa) e dgliall Ciually 2 panll o sull AS 2008 G diea AOA O LS
A mlal Jdl davadalls ol

46



538 olail 35,40 ¢ Lind)y Ailind)) Aadll e duyall JIAY) asmse 032001 i 19 i 1 ai) ald e suinge ualal) 286N S
LU Dl Ul 1ag i Y G clasally aludly dibeial) Ailimall el e Aupnll st 3658 pmts Galdl 138 Cangery Appuall
Aaaidl 5 Aelial

Bl dikiall ypunll Uaill mmss 3 SAMMA ; SAFA ; COMECA  clitiuly alall sl olsill de il SIS0 S i,

sudlsil

a9 AT gl 16,5

31/12/2015 31/12/2016 LB e
11 059 6 425 05l ol
2328 2165 aaldl cllually Jlaall

100 311 sl &l

33734 24 180 Jsall lbbny (Al g

179 068 30 031 B e JB) g 8
226 289 63 112 goanal)

AaS)piall ifsdllg Aainaal) Canjladd) ATOUMAL ddlais
o) Gl ol aa ¢yl olissl

47



il s Akl A9L2) o glns .6

Jusad; 1.6

2015 2016 AN cpdla
95 658 204 017 2aall e& Gilaie
15 592 15 491 e il Sl Cilage
111 250 219 508 &M\

(onad) AL elel e i) 2016 Zlal &l ((Spal V53 579 220 660 Jalas e (51) 3yl Gsale 204 017 apaal) ilald Cilassa il

cOmalls Ljad) Lol (g Bjie il e waall Slasse Ja 23
. 2016 3 Jlel Ay gsane (10 58% dwa (CARGIL, GLENCORE et ILVA) lay D Jias

Aadjpall shlial)l uws clasall awis 1.1.6
P b LS Badhaal) ghlial) e JlaeY) ) 3505

2015 2016 48 Y
53 368 151 216 Cmall
17 496 18 277 Lalal)
17 420 16 775 LUl

7373 8 940 (WSS

0 8 807 GA) Jg

95 658 204 017 £ saaall
A3ala)) Andal) claile 2.6
2015 2016 L8 Cadla
1126 716 VLl calgall e WL ¢l
102 340 Clasally Sl sy
1578 1919 degia cilerd
299 139 EURFURUNCRPRER. | PYE)
1795 1765 EHFORUHT]
4900 4879 £ saxal)
s A Lhli claie 3.6
2015 2016 A e
97 121 e Jpmne Glindds 5 Galdl] caus
445 644 Ly cilaiie
7624 3715 Opofg sl
834 4 RV
9 000 4485 &yx@d\

48



Aslgtiia d gag by 4.6

2015 2016 LB et
69400 68463 lgin i 5 350

113 95 laall Jse s ASlie A e

852 702 slyeSlly slall oy

771 1626 Sl 5 Spe

2 134 DSP (u)ls A Cipla (g AS0gTune Mse

71139 71021 £ saaal)

s QU il e g iy 8 aleasy)

% Var. 2015 2016 A et
104,9% -1082 22 945 21 863 <l ol
81,0% -7 756 7119 8 790 diaee S
104,0% -2 865 5 266 5061 o yaiie
122,4% -1 266 3955 3230 “ac
48,1% -493 2581 5 368 Aspaall )
90,9% -1 032 2937 3230 <l
24,8% -1631 470 1893 s sl
119,8% -2 666 25 866 21 586 A il
100% -36561 71139 71021 g saxal)
Jleadl IS 5.6

2015 2016 1A oudlas
31640 29 500) sl e clec
2141 3780) e LYl cpalilly Aaie sl

1559 (170) el 550

1443 6 540 el el

36 782 39 649 £ saaal)

Al Ogle 5646 @ e gendll Ciph e she¥) 2y 8 Al lodl) Cadlsal) Bl Aila) I Lulul e Jleall Calias 53030

rnlidl) G A gl Jals Jlaal) 23 ks ) Jpaall asis

2015 2016 4

485 488 ki
3190 3172 Hes Jlee
3599 3603 sy Jle
7274 7 263 £ yaxall

e OS Ale die (pppalal) Jleadl 220 e Talaiel Jleall dass i) 23a]) Crins

49



O3ally DAY clawia 6.6

2015 .‘\:éj‘y\ Oadlas
2015 2016
42 097 35050 53 303 A salall 281 o sasall D) Cliacadia
288 288 347 Agalall ) 28 Jpad) Dlal cliaraia
2032 2032 1937 (il 5 jhlaal) ¢zl Glamic
1849 1849 1199 Osall gal claass
46 266 39 219 66 757 Oally SLSAY) ggana
po il g il pall 7.6
2015 2016 B8 cudla
82 82 ablay! e cilpa
400 2233 adhae lpa
482 2315 £ gaxal)

s AY LLaa) sle¥) 8.6
tob WS (A dball olel) ggm

2015 2016 A cadlas
6814 7565 LY dalaia sl
3914 3375 Ll Falaa oL
1916 5783 wal s
12 644 16 723 £ sanal)

i) sac Leally caludyalls Aaleial) i)y cilisalil) 5 caladlally lall cilain Lulul iy ddad ) clelY) sl
cladl ases aniall dabailly JuatVl CallSss ccnliatioally il Lalad Lalaally alas el cled) gl

L0l A ity clisially clebally @bl clell o AT sbel 3 gginss

Al il 9,6
t A il e ALl clalal) g5

2015 2016 A e
2088 2 309 ilee sl 23
2153 1138 Al Wl clsle
13 253 9281 Capall 7L
74 17 Gl alle e

17 568 12 746 g gaaall

50



s i) e g5 Capall 2L

2015 2016 48 Y adlay

630 515 AalSY o puall #L

12 623 8 766 Al Gipa 2 L)

13 253 9281 £ el
Ll sle) 10.6

r S i) e (a1 Al ol gysm

31/12/2015  31/12/2016 A8 Y
3804 8 950 Alilee slef 5 il 8

26 799 17 690 G ypall yla
5058 1693 AL ) ele

1 050) 916 6l adle sl

36 710 29 248 £ saaal)
foblas Capall a5,

31/12/2015  31/12/2016 48 ) s
14 985 9238 Al Capall il
11814 8 452 GAY) Gyl pla

26 799 17 690 £ saaal)

51



A0 A il @l Jgan Joa Abla) Clagies 7

sOsall g clsday) daleas sae) 1.7

2015

— 2015 2016 A8 9Y) Gadlay

39 494 32 447 53 303 Al A saladl Glagasall @Dlal Gliaiaia

326 326 347 Lsgalall pe Jaa¥) Dlal Glaais

0 0 10 447 AW Jpa¥) @Dl Glacaia

5 040 5 040 7139 (aelial) Cdletshely Hhlas) Gl laaie

820 820 0 @Al 1l Jsual 5)lea

45 680 38 633 71236 Odally ClSSAY) & gara
sdalad) Jual Gal () Aalad) s 2.7
2015 2016 A8 ¥
12 686 4226 Sl a8 gl 5 (gdaal (3al)) aleasl
(2 327) (41 542) Laaldl) clileally bl (50l3) Galaasl
(830) (105) AV Gl (5al3) (ala)
(4 896) (375) Laald) clblally coaysall (aliadl) sl
(212) 163 Aaa sandl Cilusns gl A gall (yaleasl) 3ol
16 528 (11 033) oAl ol (Laliadl) sy
20 949 (48 665) glaiall Jiga) e Aalal) s
AN ga gall £LIHBL Jass yalf ad 3.7
2015 2016 AN e
(57 012) (33302) Ausale 30 Cilasage o\l
(805) (2 260) Rgale e Tl Jyual sl
(923) (9 757) Aila Al Jgual oLl
(58 739) (45 319) i eliBY) ggane
Ol g clsday) gl iul 4,7
2015 2016 AN e
(10 385) (6 282) el )
(18 817) (1882) Ojally DY) Jon & o
(29 202) (8 164) g sanall
idpall silud /2l 5.7
2015 2016 A8 Y ol
14 348 9450 sasll e Gipall jilaa [7U)
10672 667 Ll Sl e AilS Adla # L)
25020 10 117 gsaxa)l

52



agad g g A a3 L8

el s bl B Jsaal) G

2015 2016 dagY) cuda

5498 4042 4ol 358 clal i)

10670 10670 el Dl

4 589 3028 ol glaall e daliie il

1088 - W\ d\}n{}” uay ‘;L:

21845 17 740 £ saxal)

Ao yal) Ci) el Adlecial) cila glaall 9

oS AN gl Aagiall CRY) ce cBlebadll )

A clead Al SN ((lig aally dsall o) Vbl Ll cDLlaall o328 G3lei

AE ) Gl 2016 daw PIA e genall Al ilesdl) dluas A Jsaall o

TOTAUX SNIM EMC | M2E | MSMS | TUM | GIP | SAFA | GMM SOMASERT SAMIA | SAMMA | COMECA | ATTM :‘~:‘°)5 SIS
174 174 ATTM
496 477 19 COMECA
298 275 1 0 10 4 9 SAMMA
0 0 SAMIA
608 593 2 3 2 2 0 0 1 4 2 SOMASERT
GMM
1346 1343 2 SAFA
548 548 GIP
TUM
MSMS
1142 1135 7 M2E
EMC
2876 2131 | 25 170 | 92 150 41 0 148 119 SNIM
7488 4545 |2 2131 | 28 0 171 | 95 150 57 0 149 7 152 aelaall

L0 yhas Slasase Cnle A8l Gale 2 510 Leie A0 Gsale 4 545 cialy ) AGE) a e gend) IS Ol guen

gl Onle 2 876 il e pandll S llal ) A5 Ly ol ) cSlelall aues
e Lo eyl SN (ghie Sl Dla Aalaial) Claglaall i

LALEAY) a2y La @@3 1

ol 138 e A ) ShanY) S Y ed Bl 2017 o) 20 ol Loy - Leadly Lgle Aaaladd) cud 2001 ) 38

53



